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Dorwort* 


l^ie t>orIiegen6e 2(rbeit foU 21uftlärung bringen über bas Xüefen 
^^bes (Selbes tinb ber Xüäbrung. IDag bas nötig ift, toirb nie« 
manb beftreiten, ber bie ficb büufenben X)orf(bläge auf biefcm (Se« 
biete tennt, 

IDie Tlrbeit ift besbalb gemeinperftänblicb gefcbrieben. 0onft tann 
fie ihren ^xoeit nicht erreichen. Tluf tniffenfchaftliches ^eitnert toirb 
perjichtet. Um ben fotoiefo fchtoierigen Bachbereich nicht ju perxnirü 
ren, finb beshalb auch bie tüerts unb Preistheorien unb 
bie ber ^ebeutung ber Umlaufsgefchtoinbigteit, bie 
fluffes ber Ärebitroirtfchaft auf bie (Selbtoirtfchaft, bie 
Ilrebitinflation unb ähnliche au^er betracht gelaffen. 

£in iliteraturperjeichnis mit^ugeben erfcheint nicht nötig. Xüer 
eingehenberes 3ntereffe höt, ber fei pertoiefen auf bie grunblegenben 
Bchriften unb 2luffäQe pon 3rping 3* Äeynes, (Suftaf 

(Eaffel, i^elfferich. 2lls inftruttipes Utaterial feien noch angeführt: 
^,Ilarl i^elfferich als tPährungspolititer unb (Selehrter“ pon Ä. p. 
ilumm (Perlag <^irfchfelb, ^eipjig), Tlrgentarius „Pom (Selbe“ (^ants 
Perlag, Berlin), 3. Utatern „IDie Pernunftp^ibrigteit unb (Semeins 
gefährlichfeit bes beftehenben (Selb* unb P^ährungstoefens unb feine 
2^eform“ (Perlag (Suftap Bimons, Berlin), Äurt p. igichborn „öolb 
ober (Selb?“ (Perlag IDuncter & <^umblot, Utünchensileipjig) unb 
fchlie§lich bie fehr toertpolle 2lrbeit pon iSmil <^ubricht „P^ährungSü 
reform als Porbebingung toirtfchaftlicher (Sefunbung“ (Perlag ?Ch. 
£. i^ubricht, toiffen toill, xpie p?eit ber (Selb? 

irrtum jurüctreicht unb toie „mobern“ getoiffe 2^ettungst>orfchläge 
pon htute finb, bem empfehle ich in ^ibliotheten nachjuforfchen nach 
3ohn ilatP „Money and trade“ |706, beutfch: Jftipjig | 720 : fAtvvn 
laxoe (Sebanfen pom Paaren? unb (Selbhanbel“. 

Berlin im IDejember |93|. 


Dr. ^ang. 
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I. 


Einleitung. 

i t nferc Jlrant^eit in IDcutfc^Ianö tfl xr>a^rfc|)etnltc|) tpentger böfer 
^ tDüIe als Jlenntnislofigteit. 2(ucb mit öer (ßeftnnung allein, fei fie 
felbfl bie ebelfle, befle unb reinfle, lä@t ficb IDeutfcblanb nicht retten. 
Und) nicht mit flammenben 2^eben. 2lm allerwenigflen mit noch fo 
gut gemeintem IDilettantismus. titan mu^ nicht nur toollen tön« 
nen, fonbern auch tonnen unb toiffen toollen. 

5u unferem Unglüct tommt, ba§ es in IDeutfcblanb fo uiele 5tit« 
genoffen gibt, beren IDafeinsjxoecf in ber 0petulation auf bie IDumm« 
heit ber anberen befteht. IDaran eigentlich finb toir jugrunbe ge« 
gangen. IDos Erleben bes lebten 3ahr^hnts seigt übrigens, ba^ biefe 
0petulation bie bei toeitem einträglichfte ift. 

Tllles bies gilt in gefteigertem tlta^e auf bem (ßebiet bes tDirt« 
fchaftlichen. i6s gibt toahrfcheinlich tein t>olt, bas tro^ feiner tech« 
nifchen unb organifatorifchen S^hiflteiten roirtfchaftlich fo ungebilbet 
ift toie bas beutfche. titan erlebt auf biefem (ßebiete tro^ all ber 
bitteren Erfahrungen bes lebten 3 ahr 3 ehnts unb tro^ aller „0hrs* 
feigen ber tDeltgefchichte“ noch htute Erfchütternbes bis in Äreife 
hinein, bei benen man folches nicht für möglich h<ilten follte. X>ielen 
finb bie einfachften roirtfchaftlichen ^ufammenhänge unbetannt. 0ie 
leben in X>orftellungen, bie fo naiu finb, toie etwa bas tDeltbilb eines 
unfchulbigen Jlinbes auf blumiger tDiefe. Unb je naiuer fie finb, um 
fo tiefer finb fie überzeugt non ber Unfehlbarteit ihrer eigenen tDeis« 
heit. tDo beshalb überhaupt über bie 0chu>elle ber eigenen Epiftenj 
hinaus gebacht toirb, macht fich auch beim Sohlen böfen tDillens «in 
IDilettantismus breit, ber ftaunensroert ift. Utan barf ohne Über« 
treibung fagen, ba@ mir auf roirtfchaftlichem (ßebiete feit jtoölf 3ah** 
ren in ber ^lüte^eit bes Dilettantismus leben. 

3n Deutfchlanb, too fotoiefo ber traufefte Unfinn geglaubt toirb, 
toenn er in Dructerfchtoärje auf tritt, braucht man bas tDiberfpruchs« 
uolljle nur als „Problem“ auf^umachen, um ju einer gläubigen 
(Semeinbe 3 U gelangen. tDir brauchen hier ja nur an bie fogenann« 
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ten „Probleme“ unferer ^rfüllungspolitit su benten. IDer IDeutfcbe 
macht — ober lagt ftch machen — ein „Problem“ nicht nur aus 
bem, was er nicht perfleht, fonbern aus ben allereinfachflen IDingen, 
bie für 2lnbere 0elbftperflanblichfeiten finb. 0o bectt fich gerabe auf 
TPirtfchaftlichem (gebiete bie ^lüteseit bes IDilettantismus mit ber 
^lütejeit ber „Probleme“. tPahrfcheinlich wirb gerabe bes« 
halb unfere eigene ^piflenj immer problematifcher. tPir IDeutfchen 
muffen bie perhangnispolle literarifche Perbilbung unferes natür« 
liehen £mpfinbens, bie uns immer wieber jum Opfer ber 0chaum« 
fchlagerei pon tttaulhelben ober ber Perlogenheit pon 0pefulanten 
macht, wahrhaftig bitter bügen. 

tPoran liegt benn im tiefflen Cörunbe unfer Unglüct^ IDoch fchlitg« 
lieh baran, bag es bei uns su piele gibt, bie einfach nicht w i f f e n, 
was mit ihnen por fich gegangen ifl, unb bie nicht wiffen unb 
wiffen wollen, was weiter mit ihnen porgehen mug, wenn es in 
Politif unb tPirtfehaft fo weiter geht wie bisher, bag es bei uns ju 
piele gibt, bie allen £rnfles baran glauben, bag aus IDifleln 2(ofen 
wachfen tonnen, bie an 2(uffliege geglaubt haben unb glauben, wenn 
in tPahrheit bie (grunblagen einer £ntwictlung in ben 2(bgrunb 
gelegt würben, unb bie fich ^it BipftlmüQe immer wieber mit bem 
^rofle über bie Ohrtn ziehen r es „mug“ hoch nun enblich wieber 
einmal bergauf gehen. 

Hein, unb taufenbmal nein, es „mug“ nicht beffer werben. (Sans 
im (gegenteill £s „mug“ ohne Beseitigung ber Urfachen unferer 
Hot noch Piel fchlimmer werben. IDas (glauben an bie fogenannte 
„£polution“, bag alles Pon allein wieber gut werbe, ifl echter beut« 
fcher 2(berglaube. 3n feiner parteipolitifchen Saffung xpirb er jum 
tPahnfinn ober sum Perbrechen. Bei ben öffentlichen IDingen per« 
gigt ber IDeutfehe bie natürlichflen ^ebensgrunbfa^e, bie ihm in fei« 
nem Pripatleben 0elbflperflanblichteiten finb. Öer IDurchfchnitts« 
beutfehe führt gewiffermagen ein Poppelleben. 2(ls Pripatmann ein 
pernunftgemages, bei bem zxz = 4 ifl, unb als „fouperanes“ bltit« 
glieb bes öffentlichen tPefens ein unpernünftiges, ein geiflig unb 
feelifch entgleifles, bei bem 2 x 2 = 6 ifl. 

P^ie foll es aber ohne Kenntnis unb ohne £inficht jur P^illens« 
bilbung überhaupt tommen J 0teht es mit ber gefchloffenen P^illens« 
bilbung fchon auf politifchem (gebiete bei uns traurig genug, wie 
Piel mehr noch auf wirtfchaftlicheml es benn bei uns in ben 
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lebten jtüölf 3a^ren überhaupt noch tüirtfcbaftlicbe XX>iUen9bi(6ung 
gegeben^ IDocb immer ti^ieber nur nad) 6er negativen Dichtung! 
^an tann ein ber^^orr^genber Prmatti>irtfcbaftler un6 babei bocb 
ein poltstüirtfcbaftlicber Perfager fein. 

tParum mußte benn bisher bei uns dies fcbHmmer u^erben^ 
tPeil ti>ir im ^anne jtjoeier bif^orifcbtr ^ügen fteben, bie uns mehr 
unb mehr um ben gefunben t^enfcbenmrftanb unb um ben gefunben 
0 elb(lerbaltung 8 trieb gebracht h<tben, unb bie uns umbringen tr>ers 
ben, tüenn tüir tüeiterhin ju feige finb, fit ju befeitigen: IDer Jl r i e g s $ 
fchu(biüge unb ber tPirtfchaftsIüge bes titarirismus. 
^eibe gehren an unferem ileben, beibe faugen uns bas ^(ut aus, beibe 
machen bas ganje Polt unb jeben einzelnen Polfsgenoffen bantrott, 
beibe führen uns in i5>unger unb Hot unb fchlieglich ju bem erfehnten 
3 iele getüiffer Seitgenoffen: bahin, baß tr>ir uns gegenfeitig totfchlagen. 

IDos gefährlichfte tüirtfchaftliche Mittel biefer beiben ^ügen 
ift bas ber ^(utpergiftung. IDas ^lut eines XPirtfchaftstörpers ift 
bas (Selb. Unfer (Selb ij^ pergiftet. tPährenb ber er(ten fechs 3ahre 
nach bem Umjturj ij^ es pergiftet tporben burch bas, tpas man 3 ns 
flation nennt. tPährenb ber nächften fechs 3 ahre i(l es pergiftet 
tPorben burch frembe i 6 infpriQungen. XPir tparen in tPahrheit 
fchon i 6 nbe igzs fo^ufagen entgelbet unb außerbem enttapitalifiert unb 
haben bann pon 1924 ab gelebt pon frembem (Selbe unb pon frems 
bem Jlapital. Pon 191 $ bis 1924 h<^ben tpir bie lebten Kefte bes 
großen i 6 rbes unfer er Pater perfchleubert unb pertpüftet unb h^ben 
unfere eigene Jlauftraft erfchlagen, tpie Jlain ben 2(bel erfchlug. Unb 
pon 1924 bis |93| h<^ben tPir, um bie i 6 rfünungspolitit, alfo um 
bie Jlriegsfctnilblügentpirtfchaft unb um bie marjrijtifche ilügentpirts 
fchaft fortfe^en ju tonnen, gelebt Pon geborgter Äauftraft. 

XPir leben beshalb feit 3ahren in einer fortgefe^t fich (teigernben 
Sälfchung aller PL>irtfchaftsbilber, leben in einer einzigen großen ^üge, 
angefangen Pom 0taatshaushalt bis ^um Haushalt bes lebten lEages 
löhners. Äeine ^ilanj im IDeutfchen Reiche ij^ in XPahrheit feit 
einem 3 ahr 3 ehnt mehr richtig, tpeil fie nicht mehr richtig fein t a n n. 
IDie burch eine falfche (Selbbrille gefehenen pL)irtfchaftsbilber finb baju 
bei uns ju einer fteten (Duelle fortgefe^ter gefe^geberifcher Pers 
irrungen getporben. IDos gef amte aufgeblähte (Sefe^gebungsp^ert ber 
lebten jtpölf 3 ahre hüngt getpiffermaßen in ber ^uft. 2 (us Seit^ 
trantheiten httben pc»ir ^efe^e gemacht. 
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(0elöperfälf(t)unfl aber i(^XX>irtf(baft8Perfälf(bung 
unb 3uglei(b tUoralperfälfcbung. ^ei bet matjril^ifcben ^nU 
eignungspolitit) bie bis i6nbe 1923 al8 (S^elbfcbxpunbpolitit 
auftrat unb feit 1924 als geborgte Hauftraft arbeitet, xoirb 
fcblieglicb allea, auch bie Probuttion, 3 ur 0petuIatiom 

IDas Bcblimmfte bei allebem i|t, um auf ben Ttuegangepuntt su« 
rüctsutommen, bag piele nicht xpiffen, xpaa (S>e(b eigentlich iit. 
(öexpig finb bie (Selbes unb ber OOährung bie fchtPierig« 

ften unb h^iteljten Sr<^gen ber X^oltsxpirtfchaft. (Offenbar befchäftigen 
fich gerabe beshalb mit ihnen piele pon benfenigen, bie auch nicht 
eine annahernbe Porftellung pom XX)efen ber IDinge hctben. (Soethe 
hat einmal gefagt, es fei bas XX)efen bes IDilettanten, ba§ er bie 
0 chxpierigteiten nicht tenne, bie in einer 0 ache liegen. iCs liegt xpohl 
auch in ber Hatur ber Bache, ba§ je größer ber IDilettantismus, 
bejto geräufchPoUer bie eitle (Sroßmäuligteit, mit ber er auftritt, unb 
be|to anfpruchspoller bie Tlnmaßlichteit, mit ber er fich als Gebens« 
unb tX)irtfchaftsretter fpreist iCs nehmen fich bei uns 3 U piele felber 
ernjt. 
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3nflation. 

3 nf(ation tjl etn fpanif4><8 tDort, 608 in 0ü6omert!o bet 6en 

gebröucblicb tf^) 6te t>or 6em Perfouf ihre Hübe voll 

tDoffer pumpen. 

tbo8 t(l 3nflotton beim (Selbe? 

Bcbulje Derborgt on tltüller etn Pfunb Äortoffeln unter ber ^e« 
btngung, tbm naö) vitt tDocpen etn Pfunb gleicher 0orte ^urüct« 
Sugeben. Hoch i>ter tPocben erfcpeint tHülIer pünttlicb, um feine 
0cbulb ju begleichen unb bietet Bchulje V 4 Pfunb gleicher 0orte on. 
0 chul 5 e lehnt erbojl; ob unb bejleht ouf Hüctsohlung eine 8 Pfunbe 8 . 
tnüller erxpibert hohulöchelnb: „3ch gebe bir hier rin Pfunb 
Surüct. IDu fcheinj^ ouf bem Utonbe ju leben unb nicht ju xoiffen, 
bog bie f^ootlichen £ichömter feit gej^ern nicht mehr 600 cSromm, 
fonbern J26 cSromm ol8 ein Pfunb ou 85 eichnen.“ 0chul5e t>ergigt feine 
gute ^r^iehung, nennt tltüller einen gons gemeinen Betrüger unb 
tommt in ju enge Berührung mit feinem CSefichte. tltüller Der« 
flogt ihn TDegen tötlicher ^eleibigung unb 0chul5e mug fi^en. IDonoch 
Derflogt 0chul3e ben tltüller ouf Hücflieferung eine8 Pfunbe8. Oie 
Hloge xDirb obgexDiefen mit ber ^egrünbung, bog tltüller feine 
0chulb reblich unb richtig beglichen höbe. 3n ber ITot xDÜrben je^t 
burch j^ootliche Perfügung fchon jzb cSromm „ein Pfunb“ ge« 
non nt. Pfunb fei Pfunb. 0chul3e höbe olfo „ein Pfunb“ surücf« 
erhölten. 3n tPirtlichfeit Derlonge er olfo je^t nicht ein, fonbern 
Dier Pfunb surücf. ID 08 fei tPucher. tPenn er fich beffen noch ein« 
mol erbreij^e, xDÜrbe er ouch noch xoegen tPucher hochgenommen. 
0 chul 3 e trögt bie Hoffen unb i(^ bofür um eine £rfohrung reicher. 
Pon Hecht8 xoegen. 3m Homen be8 Polfeol 

tHoberne Hoiengemüter meinen, fo etxD 08 fönne e 8 nicht geben. 
ID08 fei jo gefe^lich geregelter betrug, ober DolfoxDirtfchoftlich ou 8 « 
gebrücft: i^rfeQung ber IToufchxDirtfchoft burch ^e« 
trugoxDirtfchoft. Hun, fo etxD08 gob e 8 bei un 8 ouf bem (Selb« 
gebiete, unb sxDor johrelong. Urteile biefer 2 (rt fönnten sohlreich bei« 
gebrocht xoerben. 
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00 ettjoas gibt es jtjoar nicht bei ber 3eits, tttags unb (ßetüicbtss 
benennung, tüobl aber mit noch piel ernfleren Solgen beim XX>ertj 
meffer, aifo beim (ßelbtpefen. IDas obige ^eifpiel tennjeichnet ohne 
bie allergeringfle Übertreibung ben täglichen, ja flünblichen t>organg 
ber 3nflation im (ßelbpertehr, aIfo im ^luttreislauf ber XX>irtfchaft. 
£8 tpäre piel tpeniger gefährlich, tpenn fich biefer t)organg im titags 
unb (ßetpichtstpefen abfpielte, tpeil bann alle t)olt8genoffen ohne 
tpeiteres tp ü g t e n, poas por fich ginge, fich pon pornherein banach 
gerichtet hätten unb ^tpeifellos mit pereinten Kräften alles getan 
hätten, um bas Unheil nicht werben unb wachfen ju laffen. Obgleich 
bei uns ja immer fo manches Unmögliche möglich ifl, b a s würbe man 
bem IDeutfchen hoch wohl taum einreben tönnen, bag 3 . ber tX>eg 
3 u feiner Tlrbeitsflätte türjer ober länger werbe, je nachbem man bas 
jCängenmag änbert XX>er bisher ben Kilometer in fünfzehn Utis 
nuten gelaufen i(l, würbe wiffen, bag er jum 2lblauf berfelben 
0trecfe auch bann fünfzehn Utinuten braucht, wenn man fchon ein 
Uteter als Kilometer bezeichnen wollte. tX>ohl niemanb würbe 
fich burch folch willfürliches Oerfahren bie lebenbigen tOirtfehaftss 
bilber perfälfehen laffen. 

^eim (Selbe liegen bie IDinge für ben J(aien fchwieriger. IDie will? 
türliche Oerfürzung bes tOertmages tritt hier ohne ^nberung ber 
Benennung, aifo nicht erfich11ich in £rfcheinung. 0ie i(l bas 
Ergebnis pon Vorgängen, bie für piele geheimnispoll bleiben. 2(uch 
treten bie XOirtungen gewiffermagen hintenherum, fowie perfchie^ 
benartig unb zugleich unzufammenhängenb auf. Unb hoch ift ber 
Oorgang ganz genau berfelbe, ja noch perberblicher als bei ben porge^ 
nannten ^eifpielen. Utan braucht biefe ^eifpiele nur in ben (ßelbs 
pertehr umzubenten, um fich Har barüber zu werben, bleiben wir 
einmal bei biefem zule^t genannten ^eifpiel unb fe^en wir an 0telle 
0trecfe = tOare, (latt fünfzehn Utinuten = tOert, (latt Kilometer 
= tOertmeffer. IDie tOare behält ihren XOert (Itaufchwert), auch 
wenn man bas £ i n! a u f s m i 11 e l bis auf feinen taufenbflen lEeil 
pertürzt, aifo ben Preis ber tOare toufenbmal erhöht. tOie 
bie 0trecte nicht baburch gröger wirb, bag man bie £inheit bes iäm 
genmages pertürzt, wirb bie tOare nicht baburch „teurer“, bag man 
ihren XOertmeffer pertleinert. 0ie tann nur teurer xperben, wenn 
fich ihr t)erhältni8 zu allen anberen XOaren änbert, insbefonbere wenn 
fie feltener wirb. Utan erhielt währenb ber Inflationszeit für 
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foo tlteter llnjuflsfloffe genau fo Diele 04 )u|>e xx>ie Dor 30 o6er 
40 3a|>ren 06er xx>ie |>eute, für einen Rentner tX)ei3en genau foDiel 
^inte xoie Dor 30 06er 40 3a|>ren 06er xoie ^eute. 

tX>enn man Don 6 en 6 er 0eIten|>eit abfie|>t, lebte in tJ^abr« 
beit boö beutfcbe t)olt xuabrenb 6 er 3 nflation nicht teurer als früher, 
fon 6 ern melfach billiger. Hennen xoir irgen 6 ein ^eifpiel; Um fO. 
HoDember 1922 toftete in Berlin ein Pfun 6 Butter xoeit über 
f 000 tltart IDae xoaren 6 amal 0 genau $7 Pfennig (0el6. 3m 
6 en toftete bosfelbe Pfun 6 f .20 tttart in Berlin. £0 xoar alfo 
heit Don „^Teuerung“ ju re 6 en. VOcv 6 a 0 tat, Derriet, 6 ag er nicht 
xDUgte, xx>a 0 ( 0 el 6 ift. 

IDa§ unfer t)olt unter 6 er 3nflation un 6 ihrem täglich fich fteigernü 
6 en IDrucf ächzte, xoar fehr Derftän 6 lich. tttan tonnte fich höchften 0 
6 arüber xDun 6 ern, 6 ag e 0 Dor allem in feinen beraubten un 6 betrogen 
nen tUittelfchichten fo erftaunlich ge 6 ul 6 ig xoar. 

IDa§ e 0 aber feinen berechtigten Unmut gegen „Heuerung^^ rieh«: 
tete, xoar htller tX)ahnfinn. XOtv 6 amal 0 gegen armfelige Ärämer 
6 emonftrierte, xoeil fie „xoucherifch“ 6 ie Butter mit taufenb un 6 
mehr Utart au 03 eichneten, 6 emonftrierte in )LX>ahrheit gegen fich fei« 
ber. tX)arum xourbe nicht 6 emonftriert gegen 6 ie U r f a ch e 6 e 0 Um 
heil 0 , gegen 6 ie (öelbDerfälfchung, ihre Urheber un 6 Sörberer^ 
XX>eil 6 ie betrogenen nicht xougten, xDa 0 (0el6 ift. 

IDag xoir Don f 9 f $ bi 0 1924 mit 6 em Utartbegriff gerechnet höben, 
xoar ein nationale 0 Unglüct Don unerhörter Uragxoeite. IDie h^imü 
liehe Pertürjung 6 e 0 XX)ertmeffer 0 unter beibehaltung ber XX)ertä! 
benennung höt 3 U einer Dollftänbigen t)er 3 errung famtlicher )LX>irt^ 
fchaft 0 bil 6 er geführt. VOev Dor 3ahren bem Reiche fooo Utart ge« 
borgt hötte, nahm e 0 ruhig hin, xoenn er, um beim HoDember 1922 
3 u bleiben, 6 amal 0 gan 3 e 50 Pfennig 3 urücterhielt, xoeil biefe 50 Pfen« 
nig f 000 Utart genannt xx>urben. Unb xoenn einer bei einem iCnt« 
xDertung 0 fattor Don |600 glücflicher befi^er einer Utillion folcher 
|500 ITeilchen einer Utart xoar, fo bilbete er fich (in, er fei Utillionär. 
3n XX)ahrheit hötte er bamal 0 gan 3 e 660 Utart. 

3 ch tenne bie Kebe eine 0 (Öexx>ertfchaft 0 fetretär 0 Don bamal 0 , ber 
einer begeifterten ^uhörerfchaft tlarmachte, xx>elchen 0 egen hoch ber 
UmfchxDung Don 191 $ ber 2lrbeiterfchaft unb ber 2lngeftelltenfchaft 
gebracht höbe. Hiemal 0 hötte man auch in ben tühnften ITräumen tr« 
xoartet, 3 u folchen Löhnen unb (5t\)ä\Uvn 3 u gelangen! 
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tüenn f 4 )UegU 4 ) ein Unternehmer am 3 anuar 1922 mit einer 
Milans t?on |öö 000 Utart begann unb am 3 |. IDejember 1922 mit 
200 000 Utart abfehlog, fo buchte er fchmunjelnb einen „(ßetoinn“ t?on 
|oo 000 Utart. 3n tDahrheit h<ttte er feinen (ßetoinn gemacht, fon# 
bern er h<ttte einen X>erlujt gehabt in ber fchauerlichen ^öhe von 
^/i feines Tlnfangstjermögens! sSr hötte aifo biefen betrag ab« 
f ehr eiben muffen. 0o verglich bie beutfehe tt)irtfchaft in ihren 
^ilanjen fortgefe^t unvergleichbare tüerte miteinanber. 3a, fchlieg« 
lieh toar es fo, bag jeber einjelne tt)ochenabfchlug, unb fchlieglich 
ILagesabfchlug in jebem beutfehen (ßefchäft unb in jebem beutfehen 
Privathaushalt Unvergleichbares miteinanber verglich. Utartbilan« 
$en tvaren Salfchbilanjen. Unb auf biefen Pergleichungen baute bie 
beutfehe XPirtfehaft famtliche tPirtfehaftsfehlüffe auf. 0 chlieglich tvar 
auf biefem tPege bie gefamte beutfehe XPirtfehaft genau fo bantrott 
tvie ber beutfehe 0taat. 

niemals xväre es bahin getommen, tvenn unfer Polt gexvugt 
hätte, tvas mit ihm vorging, tvenn ihm alfo bie Itatfache ber fort« 
gefegten Pertürjung bes XPertmeffers, alfo bie (ßelbverfälfchung, 
e r f i ch 11 i ch gemacht tvorben tväre. s£s tväre bann nicht in ben 
3rrtvahn verfallen, bag man $ur ^urüctlegung von |ooo m ftatt 
fünfjehn Utinuten nur noch tvenige 0etunben Ütustelauftvanb, alfo 
2lrbeitsauftvanb brauche, tvenn man bas ^ängenmag km auf |m 
vertürjt. IDer 3 rrtvahn tvar sunächft fehr angenehm. sSr täufchte 
über bie Hottvenbigteit entfprechenber Utustel« unb ^rbeitsauftvänbe 
unb brachte ben holben 0chein, bag es jebem mit einem Utale beffer 
ginge, tveil jeber bie ihm befcherten Utartteilchen mit Utart ver« 
tvechfelte, fich alfo tro^ Utinberarbeit „reicher“ büntte. IDas ILeuf« 
lifche biefes Porgangs lag barin, bag, je tleiner jene ^Teilchen tvurben, 
bejto gröger ber 0 chein bes XPohlftanbes tvurbe. 

Hoch angenehmer tvar jener XPahn für bie, bie unfere marpijtifche 
XPirtfehaftspolitit ju verantworten hatten. IDer (ßelbtvahn tvar ein 
überaus bequemes Mittel, fich ohne eigene 2lnftrengung unb ohne 
unpopuläre Utagnahmen über getviffe 0chtvierigteiten nach Um« 
jtur$ hinweg $u bringen unb bem „befreiten“ Polte als bie ibealen 
Perwirtlicher bes i^immelreichs auf i6rben $u erfcheinen. 

IDen verhängnisvollen 0 chein bes XPohlftanbes burch fortgefe^te 
^ertleinerung ber Utart tann man aber nur bis $u einer gewiffen 
( 0 ren$e burchführen. IDiefe ( 0 ren$e ijt in bem 2 lugenbli(t erreicht. 
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in 6em öie andere, $una(^jt unfi(^tbare tDirfung ber iltartenticDer« 
tung, namlicb bie ^nteignung^ feine liquiben tDerte inebr vov» 
findet, in dem aifo die tDirtfcbaftsreferuen und die liquiden 0ub« 
jfansteile aufgejebtt find. IDenn das tt>ar die Äebrfeite der tDobl« 
jfandslüge von igi$ bis 1924: IDie ^Identuoertung iff die be« 
quemjfe, feigjfe und fcbnellffe Enteignung, ^ei der 

3nfIation wird die ^anfnote aus ^eld $u einer Tlrt verftedter 
Bwangsanleibe, su einer betrügerifeben Enteignungsffeuer. IDer Ent« 
wertungsfaftor der iltart wird $um Enteignungsfoftor der 0ub« 
jlan$. ^an mache ficb das an folgendem ^eifpiel flar. t)or dem 
Jlriege b<^tte das ^eicb 5 iltiUiarden fundierte und 0,4 tltilliarden 
febwebende 0(bulden, sufammen aIfo 6,4 iltilliarden. Um |. 2tpril 
1922 b<ittc es 7$ iltilliarden fundierte und 262 iltiUiarden unfun« 
dierte 0(bulden, aifo sufammen 340 fltilliarden. IDa am |. Ttpril 
1922 der Entxx>ertungsfattor auf 70 ffand, bedeuteten die 340 fltilliar« 
den in tDabrbeit 4,$ fltilliarden. VOiv b<^tten damals aifo gegenüber 
der t)ortriegs3eit 600 fltillionen fitart weniger 0(bulden. IDie 
innere ^eicbsfcb^Id war aifo troQ Jlrieg, llmfturs, ErfüIIungs« und 
marpiftif(ber tDirtfcbaft erbeblicb gefunten. 2(Ifo bitten wir bis 
dabin pon der ^uft gelebte Oder aber b<Jtten wir pon |9|S bis 

2(pril 1922 unfere ^(rbeitsleiftung gegenüber der Oorfriegsseit der« 
art gefteigert, dag wir nicht nur unfer eigenes X)oIf ernähren und 
die Stinde befriedigen, fondern auch noch innere 0(bulden tilgen tonn« 
ten? ^etanntlicb war nichts uon alledem der ^Ifo? 3ene doo 
fltillionen (und die ^eijtungen an die erheblicher 

ICeil unferes inneren ^(ufwands!) jtammten aus der uerjtectten Ent« 
eignung unferes Ooltes durch die Geldentwertung. 

Ende 1923 war diefer Vorgang betanntlich beendet: damals waren 
(troQ und neben allen ^eijtungen an die Seindel) fowohl das ^eich 
wie die Lander und Gemeinden ihre gefamten 0chulden los. 5u« 
gleich war aber auch unfer t)oIt feine Erfparniffe, unfere tOirtfehaft 
ihr ^etriebstapital und ihre 2teferuen los. IDer jteigenden Geldent« 
Wertung entfprach der jteigende Jlapital« und tOirtfehaftsfehwund! 

00 war am 0chlug der 3nfIationsperiode, aifo Ende 1923, das 
mobile Jlapital $u fajt |00 Prozent geopfert. 2IIIe 0taatspapier« 
rentner, Geldgläubiger, f^ltündel ufw. waren enteignet. Ebenfo war 
das wirtfc^aftliche ^etriebstapital uerfchwunden. t)on dem auf diefe 
tPeife durch die fitartentwertung enteigneten Permögen h«ben wir 
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wa^reni) öer 3a|>re igig bis 1924 gelebt IDies enteignete Vtn 
mögen toar getoiff er maßen unfer Ttrbeitserfa^. IDas Spiel toar aus. 
IDie feit 3abren von uns porausgefagten Solfl«» traten ein. i^iß« 
banbeite tDirtf(baftsgefe^e treiben unbarmbtrsig 
ihre Soi^^^i^ttngen einl 

£s trat aber 3uglei(b bas Scblimmfte ein, tt>as einer entfapitali« 
fierten tDirtfcbaft gefcbeben fann. Statt auf^uraumen mit ben tief« 
ften lirfacben biefer unbeilPoUen ^ntruictlung, mit ber ilriegsfcbulb« 
lügenpolitif unb mit ber Politif ber marpiflifcben tPirtfcbaftsIüge, 
fucbte man biefe Politi! über tPaffer 3u hielten burcb llmftellung ber 
entfapitalifierten beutf(ben tX>irtf(baft auf frembe Unterlagen. £s 
begann bie 5cit ber feffellofen 2lnleibetDirtfcbaft 2ln Stelle ber 
tPoblß^nbslüge ber 3nflation, trat bie XPobl^ 
jlanbslüge ber geborgten Jlauftraft. 



III. 


^Deflation. 

feffellofe Tlnlei^etDirtfct^aft, 6 ie wit unter 6 em fälf 4 )en 6 en 
^^ 0 ti 4 )tuort einer„ 0 tabilifierung 6 er XX)äbrung“ un 6 
,, 2 (nturbelung 6 er XX>irtf(baft“ von 1924 bis 1950 betrieb 
ben b<tben, mugte an ihrem i 6 n 6 e ju noch fchlimmeren Solgen führen 
als 6 ie 3 nflation 8 perio 6 e. 

Hachbem 6 ie 6 eutf(hen Betriebsmittel un 6 Xeferpen 
6 ur(h 6 ic Inflation erfchöpft toaren, mu§te 6 iefe feffellofe Tlnleihe^ 
toirtfchaft jur Tlusfchlachtung 6 er 6 eutf(hen Bubftanj un 6 jur 
Tluslieferung besXPirtfchaftsJommanbosan frembe titächte, 
alfo jur pölligen <^ilflofigteit, unb auf toährungspolitifchem ( 0 e^ 
biete jur IDeflation führen. tDir toaren 1924 fchtilbenfrei. Syenit 
haben toir 29 tttilliarben ho(ht>ersinsli(he Tluslanbsfchulben, toopon 
ll >7 turjfrij^ig abgefchloffen finb. IDaju tommen bie ITributlaf^en. 
lOOährenb ber 3 ahre 1924 bis 1950 höben fich beshalb bie Befi^^ 
»erhältniffeinber beutfchen tX>irtfchaft toefentlich geänbert. IDie 
feffellofe Tlnleihexpirtfchaft höt baju geführt, ba§ fchon htute toeite 
Bereiche ber beutfchen tX>irtfchaft ins Eigentum bes Tluslanbes über? 
gegangen finb. 

IDie Büctsahlung ber obengenannten Tluslanbsperfchulbung, ins^ 
befonbere bie ber Burjfrij^igen Urebite, ift auf bem tX>ege bes 
arbeitens nicht mehr möglich. 0ie i(^ nur noch möglich burch toei^ 
tere Bubj^anjabgabe. i6ine führenbe ameritanifche tPirtfchaftsperfön^ 
lichteit höt mir auf meine biesbe^ügliche X)orhaltung Einfang 1924 
mit nüchterner 0ffenher3igteit zugegeben: „Achten Urebit gibt es 
in tX>ahrheit nur aus felbj^ erarbeiteten Überfchüffen. IDer Urebit, 
ben IDeutfchlanb je^t pon uns höben tpüI, ift in tX>ahrheit tein Äre^ 
bit, fonbern ijt porgeleiftetes Ä auf gelb.“ IDos trifft ben 
Hagel auf ben Hopf. 

IDiefe feffellofe TtnleiheiPirtfchaft höt sunächf^ genau benfelben 
holben 0chein unb bie perhängnispolle 0elb(^täufchung im (Befolge 
gehabt tpie ber Beginn ber 3nflationstPirtfchaft. tX>ir perbanten 
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i^r 6ie tDo^IflanösIüge in smeiter liuflage. Dilles lebte auf. llnb 
X>iele glaubten^ nunmehr fei bie iCrlöfung ba. 3a, iä) bin ber iltei« 
nung, ba§ bie feffellofe 2lnleibetDirtf(haft in no(h böbtrem i1ta§e als 
lLauf(bung getoirft bßt als bie 3nflationstDirtf(baft. 0ie bßt in 
tX>abrbeit toabrenb ber fetbs 3abre 1924 bis 1930 famtlicbe beutf(be 
XX>irtf(baftsbilber anbersartig, ober mit no(b fcblimmerer tDirfung 
uerfalfcbt als bie 3nflationstDirtf(baft. 0ie bßt unfere gef amte Si* 
nanjroirtfcbaft, unfere gefamte 0o3ialtoirtf(baft bis in ben tiefften 
^runb uerfalfcbt 0ie bßt bie 2^ei(böetats, famtli(be -(anberetots unb 
famtli(be ^emeinbeetats, ja au(b bie ^ilanjen unferer tX>irtf(bafts« 
betriebe auf tönerne Sü@e geflellt, unb fie b<tt ftblieglicb, tx>as uieli* 
lei(bt bas fcblimmfle ijl, unferen eigenen ilebensftanbarb bis in feine 
augerflen t>er3tr>eigungen uerfalfct^t. Hatbbem wir, wie bereits oben 
gefagt, burcb 3nftation unfere eigene Hauffraft erfcblagen btttten, 
haben wir bie 3abre feit 1924 gelebt uon geborgter Äouffraft 
2(uf bie IDauer fann aber fein t)olf uon geborgter Äauftraft leben, 
ohne fi(b fcblitglitb felbff aufjufreffen. IDiefer ^citpunft iff je^t ba. 
IDas iff ber groufame 0inn bes 5ufammenbru(bö, in bem wir feit 
Einfang 1931 ff eben. 

i^itr fei nun im S^I^rnben lebiglitb ber Hinflug ber feffellofen 
Äapitaleinfubrpolitif auf benjenigen 2lusfcbnitt ber XX>irtf(baft be« 
trachtet, ben man ^ e l b unb XX) a b r u n g nennt. XX)ie bie beutfche 
XX)irtf(baft, fo iff auch bie beutfche XX>abrung feit 1924 auf fremben 
Unterlagen aufgebaut worben. XX)as btigt bas) 

23e!anntli(b iff bie beutfche XX)abrung noch brüte (2$. 11. 3|) ffabil, 
unb bie beutfcben XX)e(bfelfurfe geben im allgemeinen auf pari, ^ei ber 
Beurteilung einer XX)abrung fommt es aber nicht nur auf bie f 0 r« 
male 0tabilität an, fonbern auf ihren materiellen behalt, auf 
ihre innere ^efunbbeit. 

IDer frühere J^eicbsbanfprafibent IDr. 0 cbacbt bßt einmal (auf 
ber <b<^nbels!ammertagung in Bochum 1927) erflart: „£ine XX>ab« 
rung gebe auf ^wei S^^rn, unb ^war auf einem ausgeglichenen 
0taatsbausbalt unb auf einer ausgeglichenen internationalen 5ah^ 
lungsbilanj.“ 0chacht hßt bamit ein öfonomifches ^runbgefe^ aus« 
gefprochen, bas für jeben XX)ahrungstheoretifer unb XX)ahrungs« 
praftifer eine fchlichte 0elbgperganblichfeit ig. 

IDer bamalige J^eichsfinanjminiger IDr. <5 >ilferbing hßt mit 
pollem 2^echt biefen jwei Sügen einer XX)ahrung noch einen britten 



III. Deflation 


17 


^insugefügt, als er 1924 mit ^e^ie^ung auf 6ie ^ransferfc^u^eü 
l^immung öee IDaxoespIanee fagte: brauche nic^t su fagen, 6ag 

öiefe Bej^immung an ficb fcbon augeroröentlicb tx>icbtig ift langen 
öer Bebeutung ber iCrbaltung ber XX)äbrung«.. £8 ift eine unbe« 
f^rittene ^atfacbe, bag ein IDefisit ber i^^^nbelsbilanj ober bie ZaU 
facbe einer Überbegeuerung fofort ihre 2<üctxoirtung auf ben 
0tanb ber )LX)abrung b^ben muffen/^ 

t>it (öefunbbeit einer )LX>äbrung alfo gebt auf brei Sägen: 
auf einem auegeglicbenen 0taat8b<tU8b<tIte, 

2. auf einer tragbaren 0 teuerbilan 3 , 

3. auf einer ausgeglicbenen internationalen Bab« 
lungsbilans* 

3n ber ^at tann man fagen, bag febe tX)abrung, mag fie lauten 
xoie fie xoill, alfo gans gleichgültig, ob (öolbxoabrung, ©ilberxoab* 
rung, Papierxoabrung ufxo», eine Tlrt Sunttion ber internationaUn 
Bablungebilans bee betreffenben ilanbee ig, bag fie alfo gebt 
unb fallt mit ber Tlttiiaitat ober ber Paffiiaitat ber Bablungsbilan^ 
£8 ig für un8 laon groger tX)icbtigteit, bag ba8 au8brüctlicb auch im 
lDaxoe8plan feggegellt xoirb, xoo e8 xoörtlicb btigt: 

„Um bie 0tabilitat ber XPabrung eine8 iam 
be8 bauernb aufrecht 3 u erb^tlten, mug nicht nur 
fein <b<^U8b<tlt au8geglicben fein, f 0 nbern auch 
feine (giexoinne im 7lu8lanbe muffen bie ^ablunü 
gen au8gleicben, bie e8 in8 2lu8lanb 3 u leigen 
bat. lDie8fcbliegtnicbtnurbieBablungenfürbie 
eingefübtten (guter, fonbern auch bie T^epara# 
tion 83 ablungen ein. Tlucb ba8 (gleicbgexoicbt be8 
@taat8b(tU8b(tlte8tann nur unter benfeiben Be« 
bingungen bauernb erbttlten bleiben. ^nieib<' 
Operationen tonnen biefe Bacblage laerfcbleiern 
ober ibrt prattifche Tluoxoirtung seitlich uer« 
febieben, aber anbern tonnen fie fie nicht.“ 

IDiefe brei Säge einer XX)äbrung finb nun bei uno in IDeutfcblanb 
langg xoeggebroeben unb bureb Protbefen erfe^t xoorben. 

tX)a8 ben 2<eicb8b<tU8bÄlt angebt, fo bebarf eo bl^r wohl 
teiner näheren Darlegungen. Der 2<eicb8bau8balt, xoie auch bie .(an« 
berbau8balte, leben feit 3abren pon Defisito. XX>ir gopfen in Deutfeb^ 
lanb üöcber mit .(öcbern. £ine nähere Darlegung bitrsu ig ange« 

!8ang, (5el& un& n>ä(>rung. 2 
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fic^tö btt 0 ffentun 6 ig!eit btt groufamen Itatfac^e nic^t nötig. £8 
fei Ie 6 igli 4 > bemerft, bag ben 2 (u 8 gleicb bee ^^eicbeetate bttbeifübi^ 
ren nicht btigt, ihn baburcb in ein blog formales (E^Ieicbgen^icbt 
3ti bringen, bag man auf bem heute beliebten tX>ege bes „ 2 (bhangen 8 ^^ 
haften lebiglich auf anbere ^aftentrager verfchiebt. 

XX>a 8 bie Bteuerbilan^ anbelangt, fo lagt fich an ber Uber» 
befteuerung unferes Dolfes auch nicht jxinifeln. iJs bebarf tüohl auch 
ba^u nicht eingehenberer ^Darlegungen. iDie (E^efamt m e h t belaftung 
unferes X>olte 8 in ber 5 eit Pom |. 3 anuar fgso bis so. 3 unvi 93 |, 
aifo in JV2 3 ahren, betragt runb 51/2 fltilliarben. JDaju tommt noch 
bie fltehrbelaftung burch bie Hotuerorbnung üom 6 . 0 ttober unb 
$. iDejember | 93 | unb burch bie feit bem |. 3 uli erfchienenen ^an» 
ber^erorbnungen. XX)as bie Überbefteuerung bebeutet, tr>eig heute 
jeber einzelne 0 tanb in IDeutfchlanb. 

XX>as fchliegUch bie 5 ohiungsbilans bes Reichs anlangt, fo 
tjoar fie bereits tjoahrenb ber 3 ahre 1924 bis 192$ nach bem itltmof 
ranbum 0 chacht 8 unb X>ögler 8 jur Parifer Äonferenj mit | 6,5 
in i n i a r b e n paffiü. IDag subem ber J^oungplan bie beutfche ^oh** 
lungsbilans b a u e r n b paffiü macht, bestjoeifelt heute fein 0 achüer» 
ftanbiger mehr, insbefonbere auch fein auslanbifcher. 0 ogar ber 
J^aytouis^ericht gibt bas in faum t^erblümter XPeife su unb ftellt 
bamit bie Urebitunuoürbigfeit iDeutfchlanbs feft. 

JDanach finb aIfo bie brei materiellen lEragbalfen ber tPahrung 
langft uoeggebrochen. lEroQbem hot bie tPahrung, xoit gefagt, 
ihre formale 0 tabilitat bisher behalten. tParumJ Unb tr>ie lange 
fann biefe formale 0 tabUitat bauernd iDasu i|t folgenbes su fagen. 

iDie bisherige 0 tabiIitat ber tPahrung tjoare ohue einen Zue» 
gleich ber ^ohlungsbilans fchlechthin unmöglich getjoefen. iJin 
folcher 2 lusgleich aber tr>ar feit 1924 auf regulärem tPege, aifo burch 
aftme 4 >anbelsbilans ober anbere ( 5 etx>innquenen, ausgefchIofs< 
f e n. Tlus ber gegenuoartigen 2 lftiüität ber 4 >anbelsbilans 4 )Offnun» 
gen SU fchöpfen i|t vergeblich, unb suoar fchon beshalb, tveil es fich 
bei unferer gegentvartigen Tlusfuhr um eine fogenannte 4 >ungeraus» 
fuhr honbelt, bie tvir sum Iteil felbft besahlen unb bie lebiglich hi«** 
aus fommt auf eine neue 2 (rt bes Tlusverfaufs. 

Unfere ^ohlungsbilans hot aifo feit 1924 burch anbere IHittel, b. h- 
irreguläre, ausgeglichen tverben muffen, bafonft nicht einmal ber 
Überfchug ber Einfuhr über bie 21 usfuhr hotte besohlt tverben fönnen 
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un6 öer ^e6arf an JDcpifen längft ein 0 inten öer tX)a^ning ^>erbei« 
geführt h^ben tx>ürbe. IDiefe anberen Jitittel finb bie Umtr>anb(ung 
ber Böhlungepaffioitat in eine geborgte 'ZCttioität“, aifo bie 
jteigenbe Perfchttlbung ans 'Ziuelanb mit fortgefe^ter Bubftan^abgabe 
unb Überführung beutfchen ^efi^ee ans Ttuelanb. iDoo aber htißt bie 
'Zluefchiachtung iDeutfchlanbe. iDad ift ber teuere Preis, ben tx^ir 
bisher für bie formale 0tabilitat ber tPahrung befahlt höben. 

E)iefes Perfahren lägt fich fortfeften, folange es oon ber beutfchen 
tPirtfchaft noch ettr>as ju oerfilbern gibt. 2lm ^nbe biefes Perfoh« 
rens fteht ber Bujtanb, ben ich fchon 1924 genannt höbe, „tPäh^ 
rung ohnt tPirtfchöft“, ein Bujtönb, ber genau fo fchlimm, 
ja fchlimmer ift als ber Buf^anb einer irtfchaftohnttPäh“* 
rung“, ben man gemeinhin 3nflation nennt. 

Per 3?oungplan bebeutet übrigens bie J^egalifierung biefes 
Perfahrens ber 'Zlusfchlachtung. Hach feiner Einnahme tonnte bie 
formale 0 tabilität ber tPährung nur burch befchleunigte Sortfet« 
aung bes Perfahrens eines 2 (usgleichs ber Böhlungsbilan^ burch ftei« 
genbe Perfchulbung unb 2lusf(hlachtung Peutfchlanbs aufrecht erhalt 
ten uoerben. Tin bem ^age, an bem biefer ^eufelstreis ber Tlnleihe« 
xoirtfchaft aufhörte, mugte bie ^olb^ahlungsunfähigteit ber beut$ 
fchen POirtfchaft mit einem 0 chlage offenbar uoerben. Pas ift ber 
0 inn ber ^reigniffe feit 3 uni | 93 |l ^s uoar auch eine 
gerabe^u lächerliche ^boffnung, bag ber bann einfe^enbe Begehr nach 
Peoifen fich auf bem POege ber Pistontpolitit hätte betämpfen laffen. 
0 elbft Pistontjinsfä^e oon 20 unb mehr Prozent hätten teine POir^ 
tung mehr gehabt. Pos i^ittel, bas man bei uns angetoenbet höt, 
ben Bufammenbruch einer auf fremben Unterlagen aufgebauten POirt« 
fchaft unb POährung auf Inhalten, nämlich bie Peoifen^Toangstoirts 
fchaft, tann auch nur eine jeitxoeife xoeitere Perfchleierung bes Bu^ 
jtanbes bexoirten. iSine Peoifenjxoangsbexoirtfchaftung ift bas aller# 
ungeeignetfte Utittel, ber POirtfchaft ju halfen unb bie POährung ju ret# 
ten. Peoifenjxoangsxoirtfchaft xoar noch immer ber Einfang 00m €nbe. 
Pas, xoas auch ber Paxoesplan in ber oben angeführten 0 telle fagt, 
xoirb alfo beim ungehinberten Sortgang biefer r6ntxoictlung eintreten. 

Pas, xoos hitr ausgeführt ift, höbe ich öm 2 5 . Tluguft 1929 
in jehn Srögen ber Regierung oorgelegt. Pa biefe Sragen eine ^e# 
antxoortung nicht fanben, höbe ich fie am | $. 0110 b e r | 9 2 9 
xoieberholt. 0ie finb auch bamals unbeantxoortet geblieben. i^tuU 
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^at je6er ^>ie tltöfllic^teit felbft ju prüfen, ob biefe 

XX>efen ber IDinge trafen ober nicbt 0ie feien besbalb f^itv 

toieberboU: 

(5ibt bie Regierung 3U, ba§ neben einem ausgeglicbenen 
eine ficb annabernb ausgleicbenbe internationale ^ab« 
lungsbilans bieunerlä§li(b( X)orau8feQung für bie ^eftan« 
bigteit ber tX>abrung 

2. (0ibt bie Regierung ^u, ba§ mit Einnahme beo ^Tribut« 
planes bie beutfcbe ^ablungsbilans paffip bleiben m u § ^ 

3. ^ä\t bie Regierung nach Einnahme bes ITributplanes bie 
tX>abrung für fo gefiebert, baß ihre 0entung unter bie Paritat 
pon V2790 Kilogramm S^i^flolb nicht ju befürchten ift? 

4* Cßibt bie Regierung ju, baß bie bisherige 0tabilitat ber 
^eichsmart ohne Tlusgleich ber ^ahlungsbilans u n m ö g l i ch 
getpefen tpare, baß ein folcher Tlusgleich aber auf regulärem 
tX>ege, alfo burch attipe ^anbelsbilansen ober anbere (ßetpinn« 
quellen ausgefchloffen tpar, baß alfo bie ^ahlungsbilans burch 
anbere titittel hc^t ausgeglichen tperben m ü f f e n, ba ja fonft 
nicht einmal ber ttberfchuß ber «Einfuhr über bie 2(usfuhr hotte 
befahlt TPerben tonnen unb ber ^ebarf an IDepifen längft einen 
Bufammenbruch ber tPährung unb ihr 0inten auf einen ^ruch« 
teil ber (öolbparität htrbeigeführt hoben tpürbe? 

5. (0ibt bie Regierung ^u, baß biefer 2(usgleich lebiglich burch 
jteigenbe Derfchulbung ans 2(uslanb, burch fortlaufenbe 0ub« 
flan^übertragung unb 2(bgabe beutfehen ^efi^es ans Zluslanb 
erfolgt ift? 

6. (0ibt bie Regierung ^u, baß biefe s^ntipictlung fchon heute 
eine burch unb burch tränte ^age gefchaffen hot, bie fogar bas 
aus ber <)anbelsbilan3 fichtbare ^ilb in (teigenbem tltaße per« 
fchlechtert, tpeil infolge ber Überfrembung ein tpachfenber Pro« 
sentfaQ ber beutfehen 2(usfuhr nur noch nominell aus ber beut« 
fchen XPirtfehaft (tammt unb ihr (ßegenipert ihr nur noch 
ITeil jutommt^ 

7* (0ibt bie Regierung ju, baß fich nach 'Ännahme bes ITri« 
butplans ber 0chein einer ftabilen tPährung nur burch befchleu« 
nigte Sortfe^ung biefes Perfahrens eines 2(usglei(hes ber ^ah« 
lungsbilans burch 2(usfchlachtung ber beutfehen XPirtfehaft auf« 
rechterhalten ließet 



III. ^etiation 


$. < 5 iht öie 2^egterung ju, öaß bei biefer Saö)\aQt jeber Vm 
fu4>, bie bteb^ttge t)erf4>Ieierung unferee ^uflanbee naö) innen 
unb äugen fort^ufe^en, bas Bc^ulbenmac^en eines betrugt 
lungsunfäbigen bebeuten tx>ürbe unb bag bie (5 olb^ab^ 
lungsunfäbig^^it ber beutfc^en tt)irtfc^aft an 
bem lEage offenbar tioerbenmug, anbem bas Vtv* 
fahren bertX)eiterx>erf 4 >ulbunflunmögIi 4 >tx>irb 5 
(S^lauht bie 2^egterung, bag fic^ ber bann einfe^enbe 
gebr naö) IDeuifen auf bem tX)ege ber IDistontpoIitit nourbe bes 
tämpfen laffen, bag felbjl Binsfä^e x>on |6, zo unb mehr Pros 
aent auc^ nur bie allergeringj^e XX)irtung ausüben toürben^ 

|o* < 5 iht bie 2^egierung au, bag bietnac^ burcb 2(nnabme bes 
ICributplanes eine i[afle für bas IDeurfcb« ^eicb unb Polt Qt* 
fcbaffen uoirb, bie in einer bann nicht mehr abtx>enbbaren Ä a t a s 
ft r 0 p b t enben mug5‘‘ 

3cb barf baau noch bemerten, bag ber i^trr 2<eicbsfinanaminijter 
IDr. ID i e t r i cb am J4* (Dttober 193| im 2^eicbstag ertlärt böt: „tPir 
haben allerbings in IDeutfcblanb Propheten, bie alles gana genau 
uoiffen. ißs finb noch nicht einmal falfcbe Propheten, unb a>3oar bess 
tpegen nicht, uoeil fie immer erjt hintennach propheaeien.“ 

£)a nach allebem auch unfere tPahrung feit 1924 tx>efentlich eine 
„geborgt jtabile“ tPahrung ijt, unb ba tx>ir augleich burch ben 
3?oungplan auf bie (öolbuoahrung fejtgelegt finb, höben es unfere 
(Siläubiger in ber i^önb, Hinflug au nehmen auf unferen (Belbumlauf. 
0ie tonnen alfo je nach belieben burch Perlängerung ober Pers 
türaung ber IDeuifens unb (5olbbecfe unferer POährung auf ben (5elbs 
umlauf ber beutfchtn POirtfc^aft bejtimmenben Hinflug ausüben. 
Penn ber (Belbumlauf richtet fich bei ber (ßolbuoährung nach ber 
Pectung! POenn biefe Pectung ((öolb unb Pex>ifen) uertürat uoirb, 
mug ber (Sfelbumlauf entfprechenb »ertürat uoerben (= Peflation!). 
Pie Pertüraung ber Pectung jteht htute im 25elieben ber anberen, 
t>or allem S^antreichs. Pas Jlommanbo über bie POährung bebeus 
tet aber bas Äommanbo über bie i r t f ch a f t. €in Präfibent x>on 
2(merita, (ö a r f i e l b, höt mit »ollem 2^echt ertlärt: „PO e r i m m e r 
bie tttenge ber Zahlungsmittel irgenbeines Han* 
bes tontrolliert, ber ijt in abfoluter POeife ber i^trr 
aller get»erblichen ITätigteit unb jeglichen i^önbels 
biefes ^anbes.“ Pas ig htute unfer Zuj^anb. 



ZZ III. ^Deflation 

X)er(^ärtt tooröcn i(l öiefer £influg öaöurc^, öaf bei bcn 3?oung« 
plattperbanblungen ber § 3| bes 23an!gefeQe8) ber ms jur C6oIb« 
einlöfung perpflicbtet, burcbgebructt xx>urbe. iltein Hampf gegen bie« 
fen § 3| bes 23anfgefe5e8 bamal8 in toeiten Äreifen ber tDirt« 
f(baft, wie fo Piele8 anbere, ni6)t perflanben worben. ^tuU wirb 
er wobl perflanben. IDie iDeflation, unter ber bie beutfcbe tDirtfcbaft 
beute in tDabrbeit leibet, b<tt wefentlicb ib« llrfacbe in ber porbe« 
zeichneten ^influgnabme frember iltäcbte auf bie fogenannte beutfcbe 
tDäbrung. Um iJnbe ber IDeflation flebt ber Buflanb, ben man am 
beflen babin faffen !ann: IDie le^te flabile Utar! leuchtet über bem 
JCeicbenfelber ber beutfcben tDirtfcbaft. 

tX>iebietX>oblf^Änb8lügeber3nflation,enbetbie 
XX>oblf^(inb8lüge ber geborgten Bauftraft im 5u« 
fammenbrucb. t)on 2^e(bt8 wegen! 
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öie XX>irtfc^aft retten toill, mu§ juuöröerft toiffen, was 
^^(ÖeU ijt, Wae alfo ijt (Qt\b} 

2(uf Ttllgemeinplä^e toie Öen, öa§ nur öie politif4>e Belbftänöigs 
teit unö öie toirtfcbaftlicbe ^efunöbtit eines t)olte8 gutes ^elö gar an:: 
tiere, laffe icb mid) bitt nicht ein. i6s fei 6er ^runöbtgriff 
6es Selbes erörtert, un6 6abei foll nur ^runöfä^Iiches in allgemein:» 
uerflanölicher Sorm gegeben toeröen. 

XX)er Uber ^el6 naeböentt ober febreibt, muf fich junächjl Har 
fein, baß folgenbe uier begriffe 0elbftänbigteiten finb unb 
nicht burcheinanber getoorfen toerben bürfen. VOtv fie burcheinanber 
toirft, gerat rettungslos in laienhaften Unfinn. IDiefe begriffe finb: 
^elb — XX)ähtung — Äapital — Ärebit. 

£s gilt juuörberjl jxüei große ^runbfä^e ju ertennen unb fejts 
Inhalten: 

|. ^elb ijt nicht bas, toas toir in ber üafche hetben, alfo bie 75anU 
noten unb bie Bilberjtucfe. ^elb ijt ettoos anberes. IDos, toas toir 
in ber Hafche haben, finb ^elbjeichen! 

2. ^elb tann nicht „gemacht“ toerben. Äein 0taat, unb fei er 
noch fo mächtig unb noch fo abfolut, tann ^elb „machen“, ^elb 
„entfleht“, (Selb toirb geboren. 

XX)ie ent fleht ^elb? 


^elb entfleht nur burch einen einzigen t)organg, nämlich burch 
freien ^eiflungsaustaufch, b. h* burch <5trflellung uon 
perbrauchbaren, perjehrbaren, pertretbaren Gütern, alfo XX)aren, 
nnd burch beren Tlustaufch» 


XX)enn ber ^acter 21. Brote probujiert, fo ift biefer t)organg 
pöllig gleichgültig für bie ^elbfeite ber t)oltstPirtfchaft. 
XX)enn ber Höpfermeifter B. ZLöpfe probujiert, fo ift bas pöllig 
gleichgültig für bie ^elbfeite ber t)oUstPirtfchaft. 3n öem 
^ugenblict, in bem ber Hopf er B. fich Pom Bäcfer 21. für einen 
Hopf ein Brot einhanbelt, tpirb biefer t)organg für bie ^elbfeite 
ber t)oltstPirtfchaft bebeutfam: i£e ifl mit einem JCeifhingsoustaufch 
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Äauftraft cntflanbcn! iDic XParc mu^ alfo pcrtauft fein, tx>cnn 
6er X>organg für 6ic (0cl6feitc 6er tX>irtf4)aft be6eutfam tDer6en foll. 

(0run6legen6 für 6ie i6ntfle|)ung 6e8 (0el6e8 ifl alfo 6ie 
flenungabfa^fäl)iger(5üterun6il)r2(bfaQ. ^el6 toirb 
alfo geboren un6 6er (0eburt8att fcblecbtbin un6 nidbt8 an6ere8: 
freier ileiflung8au8tauf(b. fitan tann 6a8 auch fo au86rüts 
ten: (0el6 entflebt al8 2lnfpru(b auf (^egenleiflungen auf (0run6 einer 
Dollbracbten X>orlei(lung. 

lDa8, tDa8 tx>ir „^el6“ nennen, un6 tDa8 6em allgemeinen 0pra(b=* 
gebrauch nach auch im Solgenben (0el6 genannt toerben foll, finb 
^elbjeichen, alfo ^efcheinigungen über in 6er tDirtfchaft ent^ 
ftan6ene8 (0el6. fitan tann 6a8 im Tlnfchlug an 0bige8 auch 
fo au86rücten: (öelbjeichenfinb ^efcheinigungen eine8 entflanbenen Um 
fpruch8 auf (^egenleiftung auf(0run6 einer vollbrachten X>orleiflung. 

IDie Keich8bant ift al8 tX>ährung8amt infotveit nicht8 an6ere8 al8 
eine Perfonenftan68behör6e, genau fo tvie 6ie 0tan6e8beamten. 2luch 
6ie Keich8bant führt lebiglich eine “Zlrt Perfonenftan68regifler über 
geborene8 ober geftorbene8 (Selb. 

3 n f l a t i 0 n bebeutet banach fachlich bie flaatliche ^>on 

(0eburt8urtunben über nichtentftanbene8 ^elb. 

ID e f l a t i 0 n bebeutet ebenfall8 eine S^lf<hung, nämlich bie nichts 
au8ftellung von (0eburt8urtunben über entflanbene8 (Selb. IDe^ 
flation ift auch bie tünflliche (ßeburtenverhinberung von (Selb, 608 
entftehen tvill. 

21u 8 allebem ergibt fich junöchft ber tragenbe (ßrunbfa^, bag ^elb 
unb ^elbumlauf e8 nur unb gans allein su tun h<tben mit tP a r e n ^ 
umlauf. 

IDer ilaie tann ba8, tvorum e8 fich hctnbelt, fich am beften tlars 
machen an ber 2lrt unb tPeife, tvie in normalen feiten bie (ßelbjeichen 
hergeftellt tvurben. ig8 fei bie8 an folgtnbem ^eifpiel bargeftellt: 

ber Probujent X tarn jur Xeich8bant unb fagte: „3ch hetbe für 
bie nächften brei Utonate eine probuttion von pstttart vor unb habe 
biefe Probuttion an ben JKonfumenten vertauft. 3ch bitte mir, 
um biefe Probuttion ju ermöglichen, y^tttart ju geben.“ ^Daraufhin 
verlangte bie Keich8bant ben Hachtvew ber Xichtigteit biefer ^es 
hauptungen, alfo ben Hachtvew, bag X in ber lEat fähig fei, biefe 
Probuttion ju leiften, unb bag fie abnehmen tvolle. IDiefer Hach^ 
tvei8 mugte erbracht tverben burch einen ober jtvei ber Xeich8bant 
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befannte beugen. IDaroufbin ertlarte öi« Kei(böbanf: „tDir finb be« 
reit, bir ju geben, wenn bu uns einen Probuftionswetbfel 

(<bßn^>el 8 tDe(bfel) auf brei iltonate ausjlellll unb wenn biefer XX>e(bfel 
von beinen beugen mitunterfcbrieben wirb.“ IDas geftbab, unb auf 
(örunb biefes tDetbfels erhielt nunmehr 21 . bas verlangte (öelb unb 
brachte es auf bem tX>ege ber Be 3 ablung feiner Utaterialien unb 
feiner 2 lrbeiter ufw, in Umlauf. Hach brei Utonaten löjle er ben 
tDecbfel bei ber Keicbsbanf mit feinem £rlöfe ein. 

0 pater iit biefes Verfahren vereinfacht worben bahin: ber Pro« 
bu 3 ent verlauft an feinen 2 (bnehmer feine Probuftion gegen einen von 
biefem af 3 eptierten tDechfel unb leitet biefen tDechfel burch eine mit ber 
2ieichsbanf in Perbinbung jlehenbe 23anf anbie 2^eichsbanf weiter. 
IDas i|l ber flaffifchePorgang ber fogenanntenCöelb« 
fchöpfung, alfober ftaatlichen^eurfunbung über entjlanbenes (öelb. 

IDarous ergibt fich, in welch allerengjlem ^ufammenhang (Selb« 
umlauf unb tDarenumlauf jlehen. Utan barf fich bas laienhaft fo 
vorftellen, wie wenn bei ber 2^eichsbanf 3 wei 23ehalter jlünben; in 
bem einen bie tDaren, in bem anberen bie (Selb 3 eichen. IDiefe 23ehals 
ter muffen jlets in einem gan 3 bejlimmten gleichbleibenben Perhalt« 
nis 3 ueinanber jlehen. IDer (Sleichj^anb biefes Perhaltniffes würbe 
reguliert burch bie fogenannte IDisfontopolitif. (Selb unb XX>aren 
mußten fiel; alfo im gleichen Verhältnis mehren ober minbern. 

Tin biefen 23eifpielen wirb 3 ugleich erfichtlich, wie 3nflation ent« 
fleht. 3 nflation entfleht bann, wenn ein H i ch t probu 3 ent 3 ur 
2^eichsban! fommt, fich falfchlich als Probu 3 ent ausgibt, falfchlich 
einen «^t^u^^lßui^^thftl ausflellt, ber in XVahrheit fein Probu 3 enten« 
wechfel, fonbern ein Siu^^us^^^hftl ifl, unb nun von ber 2 ^eichs« 
ban! auf (Srunb biefes Siuan 3 we(hfets XVahrungsgelb verlangt. 
IDiefer ILatbeflanb ifl in feiner reinflen unb gefahrlichflen Sorui ver« 
wirtlicht, wenn ber 2 ^ e i ch s f i n a n 3 m i n i fl e r bei ber 2 ^eichsbanf 
erfcheint unb auf (Srunb eines 2^eichsfcha^wechfels bie <btr« 
gäbe von XVahrungsgelb verlangt unb erhalt. 2 lnbers ausgebrüeft: 
XVenn (Selb 3 eichen für ben öffentlichen Verbrauch 
fabri 3 iert werben, entfleht 3nflation. (Selb 3 eichen bür« 
fen nur unb gan 3 allein für bie Probuftion fabri 3 iert werben. 

2lus allebem ergeben fich folgenbe groge (Srunbfa^e: 

|. (Selbfchöpfung h(tt es nur unb gan 3 allein 3 u tun mit XV a r e n« 
fchöpfung unb ihrem 2lbfa^. IDas XVefen bes (Selbes h(^t es 



aifo nur un6 gan^ allein 3 U tun mit traten un6 i|;)rem 'ZtbfaQ. 
HicbtS) abfolut nichts b(^t bas XPefen bes (Selbes 3 U tun mit (Srunb« 
(Xücten, i^Äufern, <5)TPOtbefen, tapitalifierten 
bem. HicbtS) abfolut nichts bat bas tDefen bes (Selbes ^u tun mit 
Poltsoermögen, PoltseinBommen, 2(rbeits|Xunben u. bgl. (Selbjeicben 
finb getoiffermagen ^eurtunbungen über neuentlXanbene, abfaQfabige 
unb abfaQbejXimmte tX>aren. 0ie finb n i e m a l s Beurfunbungen von 
banbenen ^efiQes anJtapital, an (SrunblXucten, ^iegenfcbaften, tt>irt« 
fcbaftsbetrieben u. bgl. 0ie finb ni em als ^eurfunbungen über geleijXete 
2(rbeits|Xunben o. bgl. tX>er mit biefen IDingen bas XX>efen bes (Selbes 
in ^ejiebung bringt, leibet an roirtfcbaftlicber 0tocbblinbbeit. 

a. Btoifc^n tDarenumlauf unb (Selbumlauf mug ein 
gans be|Ximmtes gleicbbleibenbes t>erbaltnis t>orbanben fein unb ge« 
xoabrlei|Xet toerben. (San^ unb gar gleichgültig i|X bas Verhältnis 
bes (Selbumlaufes ju oorhanbenem ^iegenfchaftsbefiQ, 3u<5)Äufern, 
pothefen ufto., ju geteifXeten 2(rbeits(Xunben, ju Voltsoermögen ufto. 

3. XVer eine fogenannte „IDectung“ bes (Selbes für nötig h^lt, 
barf biefe IDectung nur in ettoas fuchen, xoas bem XV e f e n bes (Sei« 
bes entfpricht, alfo burch fofort greifbare, oertretbare, oerbrauchbare 
XVaren ober burch XVarenerfa^. 2(uch (Solb i(X jur IDectung 
oon (Selb nur geeignet, xoeil man fieh bafür XVaren taufen tann. 
(SrunbjXücte, «^TPOthefen, fapitalifierte geleijXete 2(r« 

beits|Xunben u. bgl. finb n i ch t geeignet, 3 ur IDectung oon (Selb 3 U 
bienen. IDenn bas XVefen oon (Srunb(Xücten, ^iegenfchaften, 'Zlrbeits« 
IXunben, Voltsoermögen liegt nicht barin, bag man fich bafür XVaren 
taufen tann, insbefonbere finb auch <5TPOtheten, 2^entenanfprüche 
u. bgl. n i ch t geeignet, 3 ur IDectung oon (Selb 3 u bienen. 

IDer i^nt|Xehungsgrunb oon (Selb finb alfo nicht irgenb« 
xoelche i^igentumsoerhaltniffe an (Srunb unb ^oben, an Betriebs« 
Unternehmungen u. bgl., fonbern ber £nt|Xehungsgrunb oon (Selb 
ij^ allein unb fchlechthin abfaQbe|Ximmte XVarener« 
seugung. £iner ber tlügfXen (Selbtheoretiter, ben xoir in IDeutfch« 
lanb gehabt höben, ber <5ömburger «^TPOthetenbantbireltor 23en« 
bijren, fagt: „£s i|X na io, oor^uf^lagen, bas Papiergelb auf 
(Srunb(Xücte ober |. «^TPOthcten ju grünben. XVenn bas Papiergelb 
XVert höben foll, fo mug es im (Sleichgexoicht (Xehen ju ben oer« 
brauchbaren XVaren* IDeshalb ijl es bie 2(ufgabe ber (Selbpolitit, bie 
(Selbfchöpfung ber XVarenfchöpfung anjupaffen.“ 



IV. (Selb 


^7 


Um ^a8 alles völlig verflanölic^ ^ matten, fei bemertt, 6ag auc^ 
öie 2^entenmart in UOabrbeit fein (0elö tvar. £8 i(f minöeffens 
tDiffenfcI?aftli4> unfinnig, von einer „KentenmarMX)äbrung“ ju 
fpre4>en. £8 \)tvvfö)tn geraöe öarüber manche 3rrtümer. 
urfprüngli4>er Plan einer Koggentvabrung tvare eine eebte 
tPabrung mit echtem (öelb getvefen. 0b ficb eine folcbe tPabrung 
öamala b^tte burebfübren laffen, i(t eine anbere i>i^ bitrgleicb« 
gültig bleiben tann. 2lber bie nachmalige Kentenmart böt i^^lff^ri^b 
felbfl überhaupt nicht als „tPabrung^^ gebaebt, fonbern lebiglicb als 
ein zentrales, vom Keicb aus gemachtes H o t g e l b. felbjl 

tvar einer ber ausgefprocbenflen (öolbxvabrungsvertreter. 

IDie Kentenmart tvar in tPabrbeit fein (öelb, fonbern fie tvar ein 
le^tes Krebitmittel bes bantrotten Staates, fie tvar ein von 
ber Äanbtvirtfcbaft erjtvungener ^ombarbtrebit. Sie tvar besbalb 
auch nach ber teebnifeben Seite bin lebiglicb ein in tleinfte ZLeile 
^erteilter 5>i>ifcbtnfcbein auf Scbulbver« 

febreibungen, benen eine 2lrt Btv<^vgsturs verlieben tvar, ähnlich tvie 
bamals ben Btvifebenfebeinen ber ^olbanleibe. Zu tvelcben Solgen 
bas führte, mag baraus erfeben tverben, bag man bamals infolge 
bes Btvangsturfes ben Kentenbrief über 600 Utart mit 600 Utart 
befahlen mußte, tvabrenb bie unferer bejtfun« 

bierten unb beftvertvalteten preußifeben Knftalten im tPerte von 
|ööö.— Utart mit 60.— Utart ju höben tvaren! 

^elffericbs Btvect tvar alfo n i cb t, mit ber Kentenmart eine tPab« 
rung ju febaffen, fonbern er tvollte, tvas fachlich auch nötig tvar, 
einen Übergangs^uftanb au einer tPabrung feftlegen. 
Sein tvefentlicber Btvect tvar bie Sanierung bes bantrotten Keiebs« 
bausbalts, tvesbölb bem Keicbe ein Krebit von |,2 Utilliarben Utart 
gegeben tvurbe, ber bis 1926 reichen folltc, ber aber betanntlicb i 6 nbe 
1925 bereits reftlos vertvirtfebaftet tvar. IDas fogenannte „tPunber“ 
ber Kentenmart aber böt feine febr einfache £rtlarung in ber £inö 
ftellung ber Hotenpreffe. 

IDie Kentenmart follte alfo auch nach bem tPillen <5<lff^ricb0 lebiglicb 
ber Uberg ang au echtem (Belbe tverben. beiläufig fei bitr bemertt, 
baß bie Kentenmart fo, tvie fie bann bureb politifebe £inflüffe ge^ 
macht tvurbe, tveil fie nicht aus Probuttionsüberf cbüff en, fom 
bern aus meebanifeber ^elaftung ber Probuttions m i 11 e l flammte, 
au einer gefährlichen Perengerung ber Probuttions b a f i 8 geführt 
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^at. IDie 6ur4) 6ie J^entenmar! plö^U4) flefteigerte Äauftraft, 6ic 
fi4> mit einem Beilage auf 6em 3nnenmarfte tro^ unferer abfoluten 
t)erarmunfl 6er billigf^en Preife 6er flanjen XX>eIt erfreute, (lammte 
nicht aus ^el6, fon6ern aus jRre6it (f. o.), (lammte nicht aus 
toirtfchaftlichem XX>arenanflebot, fon6ern aus 6em gefährlichl^en Was 
renangebot, 6as 6ie Poltsxoirtfchaft tennt: aus (Neuerlich erstoungener 
Bubf^anjperfchleuberunfl, IDie J^entenmart xx)ar fo, toie fie 6urch polis 
tifche t^inflüffe gef^altet tourbe, 6er er(^e un6 stoar grunblegenbe 
Bchritt 3 ur i6r6roffeIunfl 6er beutfehen i[an6tx>irtfchaft. 3ch h^ibe bas 
mals flefchrieben: „bisher Bannten icoir ben ^flriff 6er Btillegung 
pon 3n6u(Briebetrieben. IDie J^entenmar! in Perbinbung mit ihrer 
Bteuergefe^flebunfl toirb uns um bie i^rfahrung ber B t i 11 e g u n fl 
pon lanbtpirtfchaftlichen (Sutern bereichern. XX>ir befltns 
nen uns felbfB auf 3 ufreffen.‘‘ 

Pon anerflrunbleflenbfBer ^ebeutunfl ift aifo bie i^inficht, ba§ 
(Selb mit Kapital nichts, abfolut nichts ju tun, ba§ 
(SelbmarEt unb Äapitalmartt nichts miteinanber ju tun h<iben, unb 
ba§ ber ^ebanBe einer ^elbfchöpfunfl auf ^runb pon Kapitals 
flütern (^runbjlücBen, i^ypotheBen, Bapitalifierten i^ausjinsjleuern, 
bauten ufto.) ber flefährlichjle 3rrflebanBe laienhafter 
Porftellunflcn i(B. 

Oaju noch folflenbes; XX>enn ^elb in Kapital perxpanbelt toirb, 
toenn aIfo 3 . mit ^elb ^runbfBücBe ober i^ypotheBen ober 2tBtien 
ober 0bIiflationen ufto. fleBauft toerben, fo fleht es einen XX>ef ens s 
toanbel ein, es „flerinnt‘‘, toie i 6 ichborn in feiner toertpollen ^ros 
fchüre „^olb ober ^elb‘‘ jutreffenb barleflt, unb jtoar fleht es über 
in eine XX>irtfchaftsform, bie fich nicht toieber in ^elb jurucBoers 
toanbeln Iä§t. i^ichborn leflt jutreffenb bar, ba§ jtoar Äapitalbefi^ 
pon 11 auf 15 übertraflen toerben Bann, aber ba§ bas einmal in 
Äapital pertoanbelte ^elb jlets unb etoifl Kapital bleibt. Sür bie 
PolBstoirtfchaft i(B es in ber Zat flanj flleichflültifl, ob bas <^us 
ober bie ober bas 2(BtienpaBet nicht mehr bem PerBäufer %, 

fonbern bem Ääufer 15 flehört. IDas ^ e l b aber, mit bem 15 Pon 11 
bie i^ypotheB ober bas ijjaus ober bas TtBtienpaBet fleBauft h<it, ents 
(Bammt immer toieber bem ^elbmarBt. i^nttoeber h<itte 15 felb(B oers 
füflbares ^elb, bas er burch ben 2(nBauf in Äapital pertoanbeln 
Bonnte, ober er \)at fich biefes ^elb burch PerBauf irflenbeines ^Teiles 
feines eiflenen Äapitalbefi^es an einen 3nhaber Pon perfüflbarem 



IV. (Selb 

(0eI6 perfc^afft ober aber er b^t es ficb auf offenem (öelbmartt ge» 
lieben. 

2(ucb baraud ergibt ficb, ba§ ber (S^ebante einer (S^elbfcböpfung auf 
(S^runb t>on Hapitalgütern ein 3rrgebante i|^. 

2(l8 Ergebnis t>on allebem jtelle icb aifo feft: 

ber (S»elb|tanbarb eines lanbes i|t in U^abrbeit fein 
tX>aren(^anbarb. IDesb^lb bölt ficb ber (öelbnnrt jtets auf ber 
i^öbe ber frei t>eraugerlicben (S^ütererseugung) unb bureb „Ttnleibeü 
Operationen“ tann, xoie im IDaxoesplane febr richtig gefagt iit (f. o.), 
ein fttigperbaltniö 3 XDifcben (öelbxoert (Stabilität) unb frei peraugerj! 
lieber tOarenerseugung nur seitxoeife „uerfcbleiert“ xoerben. t)or bem 
Kriege entfpracb unfer (öelbxoert einer auf ben j OsStunbenülTt^ aufs 
gebauten freien iCrseugung, nach bem Urieg einer auf brm 6s bis 
bsStunbenslEag aufgebauten iCrseugung. IDenn Dom $s0tunbensltag 
muffen noch bie Stunben abgerechnet tx>erben, bie auf bie (0efamtbeit 
ber ITributs unb Uributsinsleiltungen entfallen. 

IDer innere XX>ert bes (Selbes j^ebt alfo in einem 
gleicbbleibenben Oerbaltnis 3 um Probutttons|tans 
b a r b. tttan tann in biefem, aber auch n u r in biefem Sinne, auch 
fagen: 2lrbeits|tanbarb. IDer unlösliche ^ufammenbang t>on (Selbs 
xoert unb freier VX>irtfcbaftslei(tung fei an folgenbem ^eifpiel ers 
bartet. 2 lnfang Hopember xoar ber ( 0 elbxx>ert auf ben 600 . Iteil 
gefcbxounben. IDer iCntxx>ertungsfattor xx>ar alfo boo. £in Ofenfe^er 
in Berlin erhielt bamals soo titart Stunbenlobn. Sür tttart 
brauchte er alfo nur |ä Setunben ju arbeiten. t)or bem J^riege 
betrug fein Stunbenlobn 60 Pfennig. Sür eine tttart mußte er alfo 
langer als |2 Setunben, nämlich 2 Stünben arbeiten, alfo genau 
boomal langer! IDer Bufammenbang Don (Selbxoert unb XX>irtfcbaftss 
leijtungen liegt hier offen sutage. 

2 . (Selb iit alfo feine meebanifebe, fonbern eine organifebe Sache. 
(Selb i(t bas Spiegelbilb ber nationalen Probuftion. (Selb iit eine 
eminent DÖlfifebe Sache. (Selb iit bie reebnerifebe Seite ber Ooltss 
xx>irtfcbaft. 

6. 2llle t>or|>ellungen, eine fogenannte ^aumart, eine foges 
nannte 'tlrbeitsmarf u. bgl. 3 u „machen“, alle Oorjtellungen 
einer (Selbfcböpfung auf (Srunb t>on JKapitalgütem, alfo etxoa auf 
(Srunb Don Ooltspermögen, Don «^fpotbefen, Don Ken« 
tenanf prücben, von tapitalif ierten «^aussins« 
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(feuern, von 2(uftoertunfla^ypot^cfen u. 6gl. fin6 Qtf 
meitigefä|)rli(^e X)erirruiigeii. 

4 . JDie fc|)Ummj^e X)erirruiig Iaieti|)after X)orj^enuiigeii Me fo? 
genannte ^oöenmart! t^ine folc^e ^oöenmart tx>ür 6 e ^u 6 em öaa 
0 c^i(ffal unferer ^anbtoirtfc^aft endgültig befiegeln! 

Sür ein angeblich burcb (0runb unb ^oben gebecttea (Selb bctben 
toir bereits ^tx>ei gefcbicbtUcbe ^eifpiete, bie als ^enetetel an ber 
tDanb tDieberertoacbter 3Uufionen brennen. JDer XX)irtfchaft 8 «(Cag« 
Uojlro lubtDiga XV., 3obn -Cato, fucbte mit folchcm (SrunM unb 
^obengelb bie Sinan^en Srantreicba ^u retten. t>arlegungen 
von bamala lefen fich ettoatoie allermobernj^e iDar« 
bietungen getoiffer XX>irtfchaftaretter von heute. 
iDer XX>ahn bauerte bamala von 17 1$ bia 1720 unb enbete mit bem 
entfe^Uchflen 0taatabantrott unb mit ber Slucht f,axvo, 

iDaa jtoeite ^eifpiel bieten bie mandats territoriaux ber 
frankofifchen 2<epoIution, bie 1796 nach t^inj^ellung ber fechajährigen 
2 tffignaten« 3 nflation eingeführt tourben unb bie „gebecft‘* tx>aren mit 
faft bem gefamten franjöfifchen (Srunbbefi^, unb jtoar auch bem 
ber toten ^anb, ^itv bauerte ber laienhafte XX>ahn nicht ganj ein 
3ahr. IDa |tanb biefea (Selb, obgleich ea mit unveräugertem unb 
unbelajletem ^oben noch weit überbectt toar, auf 0,0 Prozent. 
iDeahalb h^t ina 0 chtDar 5 e getroffen, toenn er im 

2 <eichatag ertlärte: „tDenn 0 ie glauben, bag baa 2 <eich ein reaU 
funbiertea, ober toie 0 ie fagen, ein „toertbeanbigea“Sah« 
lungamittel fchaffen tonne, inbem ea bie i^rfaffung ber 0 achwerte in 
bie ?Eat umfe^t, bann irren 0ie fich. IDenn 0ie tonnen 0achwerte 
erfaffen, fomel 0ie toollen, bamit höben 0ie noch tein (S e I b in ber 
4 )önb, unb aua ben 0 achtDerten tx>erben 0 ie auch nitf 
maIa(SeIbmachentönnen. XPenn ber 0taat auf (Srunb pon 
0achwerten (Selb auagibt, bann tommen 0ie ju bem 0y(lem, mit 
bem man in ber franjöfifchen 2 <e 9 oIution bie total entroerteten 2lffU 
gnaten abgelög höt, ^u ben ^erritorial^Htanbaten, bie nach brei Uto« 
naten baafelbe 0 chictfal erlitten toie bie 2 (ffignaten.‘* 

6 . 3ebe XPahrungafchöpfung ober XPahrungaanberung mug aifo, 
falla fie nicht in neues Unglüct führen unb ein neuer 0chwinbel xvm 
ben foll, ben (Srunbgebanten fejXhalten, bag ein gefunbes (Selbfyflem 
nur unb gan^ allein in Perbinbung mit ber tParenfchöpfung 
hergegellt tx>erben tann. 



V. 


tt)ä|)rung. 

YY^etin fagte, öag ein gefunöes (öelöfyjlem nur in X^erbinöung 
6er XX>arenfcböpfunfl toeröen tann un6 öag man 

nur auf 6iefem tX>ege ^um Biele tommen tann, fo ift 6abei aus^u^ 
geben t>on bertecbnifcben ^ebeutung beo (Belbes. IDos führt ^um 
25egriff ber XX>abrung. 

(Belb \)at im toefentlicben ^toei tecbnifcbe Sunttionen. ift erftens 
n^ertmeffer. £8 b^t alfo bie Sw^^tion einer abflratten Kecb* 
nungseinbeit) in ber bie Preife famtlicber (Büter ausgebrüdt toerben. 

Serner ift es allgemeines B^^blungsmittel unb \)at als 
folcbes bie fogenannte ITransportfunttion. (Belb ift in biefem 
@inne nichts toeiter als eine 2trt (Bütertoagen. tttan tann ficb besbalb 
bie 3nflation auch fo porjtellen, toie toenn in einer Poltsxoirtfcbaft fo 
piele (Bütertoagen btrgefteUt toerben, bag fcblieglicb famtlicbe (Büter^ 
bahnbofe, fa famtlicbe (Bleife pollfteben unb ein tParentransport 
nicht mehr ftattfinben tann. IDann tommt bie gan^e XX>irtfcbaft ins 
0toc!en. 

£)eflation tann man ficb in biefem BwfÄtnmenbange fo porjtellen, 
tx?ie toenn in einer an ficb arbeitsfähigen unb arbeitsbereiten Dolts« 
toirtfcbaft tein (Bütertoagenerfa^ mehr porgenommen toirb, fo bag 
fcblieglicb nur noch ein gan^ perfcbtoinbenber ITeil bes ^Transports 
mittels ba ift. 25ei einem foicben Buftanb mug bie tPirtfcbaft betannts 
Heb erfticten« 

tX>abrung bebeutet im (Brunbe nichts anberes als bie S^f^f^^Hung 
biefer Sunttionen bes (Belbes, alfo insbefonbere bieS^f^l^gttngber 
Keebnungseinbtit) mit ber unb an ber bie Preife famtlicber 
(Büter ber betreffenben Poltsxoirtfcbaft gemeffen icoerben follen. 



VI. 


(ßolbti?ä^)rung. 

VV^ir ^aben in IDeutfcbl^nb bte (Bolbxoäbrung. IDer J^oungplan 
uns barauf fej^. 2(uf 6te Sragen 6er <0ol6ran6tDabrung, 
(0ol6terntDäbrung un6 auf 6ie rein tecbnifcbe 0eite bes Problems gebe 
icb bi^r nicht ein. 

XX>as b«@t bas nun: wir b<tben bie (Bolbroabrung ^ IDas bti@t 
materiell folgenbes: fämtlicbe (ßüterxoerte in IDeutfcblanb toerben am 
(Solbpreife gemeffen. 

IDiefer (ßolbpreis ijl international fej^gelegt. Sür uns in IDeutfcb^ 
lanb ij^ er fejlgelegt auf folgenbe Sormel: 

I kgStingolb = 27S4t1tart 

IDanacb ij^ alfo | Utart = 1 / 27 S 4 kgStingolb. j Pfunb 
0terling ift 3. 7V4 g Stiuflolb, ufw. 

XX>ir höben bamit alfo in XX>abrbeit einen tontreten (S e xd i cb t s ^ 
begriff als XX>ertma@jlab. 

Serner: 0tabilifiert ijl bei ber (ßolbtoabrung lebiglicb ber Preis 
bes XX>ertma§jlabes, nicht aber ijl j^abilifiert bie Äauftraft 
biefes XX>ertma@jlabes. Hiebt jlabilifiert ij^ alfo bie Äauftraft un« 
feres Böblungsmittels. 

IDie 0tabilifierung bes XX>ertma@jlabes iit jubem babureb gefebeben, 
ba§ man einen tCrict antoenbete. XPenn man nämlich | kg S«iu^ 
golb gleicbfe^t mit 27$4 titart, böt man in XPabrbeit ben „Preis“ 
für I kg (0olb auf j kg (0olb feingelegt. XPir höben in XPabrbeit 
alfo einen tontreten (ßetoiebtsbegriff, aber teinen tontreten XPert^ 
begriff als (Brunblage unferer XPäbrung. 

2 luf bie uerbängnispollen Solgen ber Tlusxoecbfelung ber begriffe 
„Preis“ unb „XPert“ auf ben Preisj^anb eines Poltes fei bitr nicht 
näher eingegangen. Hur bas eine fei gefagt: unfere Preife finb bem^ 
nach ber Pergleicbstoert jxoifeben einer XPare unb bem ittetall (Bolb. 
XPir benu^en alfo bie Uta^einbeit bes (Bolbes als XPertma@j^ab für 
alle anberen (Büter. ©ie näcbj^e Solge ijl, ba@ bas 0teigen bes Prei^ 
fes unferer (Büter lebiglicb ein Tlusbruct für bas Sailen bes XPertes 
bes (Bolbes ij^ unb ba§ bas Söllen bes Preifes unferer (Büter lebig« 
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Uc^ ein 2tu86ru(f für bas Bteigen bts tX)erte8 öes (ßolöcs i(^. tltit 
anderen XX)orten: öie Preisanberung unferer tParen unö (öüter i(^ 
in tX)a^r|>eit tPertanöerung bts (ßolöcs. Unter tParenpreis vtn 
fle^e ic^ |>ier nic^t 6en Preis 6er tinselnen tPare, fonöern bas a\U 
gemeine Preisniveau 6er XX)irtfc^aft. iDiefes allgemeine Preisniveau 
lagt fic^ fejljtellen am IDurc^fc^nittspreis 6er XX)aren, 6er fic^ be« 
rechnen lagt an 6en Preifen gexviffer lebensxvicbtigen tParen. feinen 
foicben IDurcbfcbnittspreis nennt man 6en Preisin6ep. JOas allgemeine 
Preisniveau biI6et ficb nur 6urcb 2(ngebot un6 Hacbfrage von Za\)i 
(ungsmitteln. Peran6erungen 6es allgemeinen Preisniveaus tommen 
alfo nur von 6er (0eI6feite, nicht von 6er XX)arenfeite! IDarauf tvir6 
unten naher eingegangen. 

<btute be|timmt alfo 6er (0ol6xvert unfere Preife. 

IDa xvir aber nun auf 6as Bteigen ober Sailen 6es (öolbxvertes 
teinen Hinflug hieben, xveil xvir felbjt ja tein (S^ol6 hieben, xverben in 
XX)ahrheit unfere Preife von fremben Utachten be« 
flimmt) 6as htigt aber, 6ag unfere Probuttion unter 
frembem Itommanbo fleht. 

IDag es fich bei 6en Preisanberungen 6er XX)aren n i ch t um Pro« 
buttionsvorgange, fonbern im xvefentliehen um monetäre Porgange 
hanbelt, bag alfo Preisveranberungen nicht von ber tParenfeite, fonü 
bern von ber (öelbfeite hertommen, ifl heute auch xviffenfchaftlich taum 
noch beflritten. 3n8befonbere \)at Profeffor (öuflaf Caffel in 
0to(fholm xvef entliehe Perbienfle um bie xviffenfchaftliche i^rgrünü 
bung biefes Problems. £r \)at ^ür^lich xvieber ausgeführt, bag es fich 
3 . bei Preisfentungen nicht etxva, xvie viele bisher angenommen 
hatten, um Perbilligung infolge technifcher insbefonbere 

ber Probuttionsmethoben, u. bgl. h^^nbelt. IDer allgemeine Preisinbep 
für (giroghanbelsxvaren \)aht |9|o auf bemfeiben Hiveau geflanben 
xvie |$60 tro^ ber technifchen bie fich xvahrenb biefer 

Seit vollzogen hatten, unb t r o ^ gexvaltigfler technifcher Sortfehritte 
fei xvahrenb ber Seit von |$95 bis |9I4 bas allgemeine Preisniveau 
g e fl i e g e n. 

IDie Porflellung eines flabilen U)erte8 bes (öolbes ifl in ber ^at 
Unfinn. IDer xvohl hervorragenbfle angelfachfifche P^ahrungstheore« 
titer 3rving Sifher fagt turj unb bünbig: „IDie 3bee, bag 
(öolbjuunferemBtanbarbgexvahltxvorbenifl, xveil 
es nach feinem tPerte flabil fei, ifl ein tUythos.“ 

Sang, un& Währung. 
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Sel^^alten tDollen wir |)ier leMgU 4 > Me ^rtenntnia: VOm wir 
nötig ^aben, ij^ nicht bie fittipe 0tabiUfierung bea Preifea ber einen 
XX>are (0olb, fonbern bieBtabilifierungberÄauftraftbea 
(Selbes, gan^ flleicbgültig, wie bie 2 <ecbnung 8 einbeit fej^gej^eUt 
wirb, in ber bie tDarenpreife auagebrüdt werben. JDag baa möglich 
ij), fei im nachf^en J&apitel gezeigt. 

Porher fei noch ein perhöngniapoller 3 rrtum befeitigt. £a gibt 
<eute, bie ber fiteinung finb, bag bei ber (SolbWährung bie (Solb# 
becfung eine 3nfIation unmöglich mache. lDa§ baa eine finnlofe t>or# 
jlellung ij), mag fich aua folgenbem ^eifpiel ergeben: tDir finb ein 
-Canb mit etwa 64 tltillionen Einwohnern. XX>ir höben nach wirt? 
fchaftUchen Berechnungen einen (Selbumlauf pon etwa 6 bia 7 
Uarben nötig. Hun nehmen wir einmal an, wir entbectten in IDeutfch^ 
(anb ein au§erorbentUch fünbigea (Solbbergwert unb tarnen auf ben 
(Sebanten, baraufhin so fltilliarben (Selb aua^ugeben unb biefea (Selb 
nicht nur ju 1 / 3 , auch nicht nur joopro^entig, fonbern ju soo Prozent 
ju „beeten“. Äein pernünftiger fitenfeh wirb bann bej^reiten, baß 
wir tro^ biefer Uberbectung mit bem ebelßen Jltetall (Solb eine 
wahnwiQige 3nfIation hatten! IDie 2(blehnung ber (SolbWährung 
hat alfo abfolut nichts mit ben Seggen 3nflation ober IDeflation 3 ti 
tun. Und) Profeffor (Sußaf (Caffel fchreibt neuerbinga (IDeutfche Bergs 
wertas^eitung Hr. 272 Pom 20 . ||. |95|): „Berjicht auf (Solbs 
bectung iß etwas grunbfäQlich anberea als 3nfIationI IDie ^atfache, 
baß fich ein 0taat pon ber (Solbwährung abwenbet, bebeutet burch« 
aus noch nicht, baß er bamit bie 3nfIation entfeffelt unb ben Binnens 
wert feiner XPährung herabfe^t.“ 

Jttan ließ oft Borfchläge, bie bahin gehen, man folle both 5 . B. bie 
Tlufwertungahypotheten ablöfen mit ßaatUthem XBährungagelb unb 
biefe 4)TPOtheten jur (Srunblage bea auagegebenen XBährungagelbea 
machen.' Boa tönne hoch unmöglich 3nfIation fein, denn boa auas 
gegebene (Selb fei ja looprojentig burch ficherße XBerte „gebeett“. 
Ober man ließ etwa Borfchläge wie ben: tltan folle hoch beim Bau 
eines 4)öufea Äaffenfcheine an bie Lieferanten unb fititarbeiter auas 
geben, benn biefe 0cheine feien hoch burch ben XBert bea (Srunbs 
ßücfea joopro^entig „gebeeft“ unb bas tönne hoch teine 3nflation 
geben. 0elbßperßänblich würbe baa ber Söll fein. 3ß ön fich fchon, 
wie im Tlbfchnitt IV bereits bargelegt, ber (Sebante einer Baumart 
ober Bobenmart ober ^^TPOthetenmart ufw. eine 0innlofigteit, weil 
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er mit 6em tt>efen 6e8 (Selbes überhaupt nichts tun b<^t 
unb (Selb mit J^apital unb Jlrebit pencoetbfelt, fo würbe in ber ILat 
auf allen biefen tbegen ber betrügerifeben 3nfIation ILür unb ILor 
geöffnet. Hebmen wir einmal ben oiel perbreiteten X>orf(blag, (Selb« 
reichen auf (Srunb ber fapitalifierten <><iu 83 in 8 |leuer btrsujlellen. ^ie 
i^öWöSinöf^tuer erbraebte |g 2 $ runb 1674 iltillionen iltarf. Hebmen 
wir ihren blutigen Ertrag mit nur 900 iltillionen an. ^ei 5 Prozent 
würbe ibr fapitalifierter tPert aifo |$ Utilliarben iltart betragen. 
Bu ben 4)5 iltilliarben (Selbnoten würben bann aIfo |$ iltilliarben 
flogen) fo bag wir einen (Selbumlauf pon 22 bis 23 iltilliarben bitten. 
£8 bebarf feiner t)arlegung) bag wir bamit bie Betrugswirtfebaft 
ber 3nfIation in febönjlem Tlusmage bitten! 

Porffellungen biefer 2(rt finb) wie fieb febon aus ben bisherigen 
flusfÜbrungen ergibt) fcblecbtbin laienhafte 3rrtümer. 

3nfIation unb Deflation b<tben nicht bas allergeringfle mit ber 
2(rt ber betreffenben tPabrung ober mit ber ,)lDecfung“ ber be« 
treffenben tPabrung ober mit irgenb etwas bergleicben ju tun. 3n« 
flation unb Deflation bebeuten lebiglicb unb gan^ ausfcblieglicb eine 
0törung bes Perbaltniffes jwifeben tParenumlauf unb (Selbumlauf) 
gans gleichgültig wie bas betreffenbe (Selb ausfiebt) wie aifo bie 
XPabrung fongruiert ifl. Unb gan^ gleichgültig) wie etwa eine 
,)£)ecfung“ biefer XPabrung ausfiebt. 3m (Segenteil I (Serabe bie 
,)£)ectung“ fann jur tPabrungsgefabrbung führen. tPie früher be« 
reits gezeigt) i(l es bas tPefen ber ,)£)ecfung‘‘) bag ficb ber (Selbum« 
lauf nicht nach bem XPirtfebaftsbebarf) fonbern nach ber 0tarrbeit 
einer IDecfungsgren^e richten mug. 

IDie febweren Hacbteile ber (Solbwabrung ergeben ficb aus bem 
Porgebenben pon felbfl. 3tb fßfft hier nur jwei Punfte ^ufammen: 

|. E)a wir felbfl fein (Solb hetben) müffen wir uns bas (Solb faufen 
ober 3 U bobtn 5infen borgen. 

2 . tPie febon oben erwähnt) fönnen frembe (Sewalten bureb Per« 
langerung ober Perfür^ung ber (Selbbecfung unmittelbaren Hinflug 
auf unfere XPirtfebaft nehmen. 

^^rganjenb fei noch bemerft) bag ber internationale (Solbflanbarb 
beute eigentlich febon erlebigt ifl. 5um internationalen (Solbflanbarb 
gehört unter allen Umflanben eine facbgemage Perteilung bes (Solbes, 
fein unbefebranfter Umlauf. Per aber ifl auf gehoben) nicht sule^t 
bureb bie XPabrungspolitif Srön^rw^bö« Pamit ifl ber internationale 
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(ßolöj^anöarö bereits erlebigt JOtv englifcbe Poltsxoirtfcbaftler 3o^n 
tttaynarb JEteynes führt aus, ba§ ber internationale 0tanbarb über« 
haupt fein ibealer Btanbarb fei. «6in nationaler (Selbftanbarb fe^t 
bie XX)irtf(haft bei xoeitem nicht ben i6rfchütterungen aus xoie ein 
flarrer internationaler. Heynes fragt: „31^ es xoeife, ein 
)LX>ahtungsfy|tem herben, bas xoeiter reicht als bas 
nationale ^ollfyftem ober bas nationale 
fyflem^‘‘ 3n bemfelben 0inne h^t <5>ugenberg erflart: „3ebe 
felbjtanbige t)oltsxx>irtfchaft mug ihr« eigeneXX)ah*' 
rung h^ben. IDie t>ertnüpfung perfchiebener XO'dX^i 
rungen miteinanber ift ein Unglüct.“ 



VII. 


triationalu)<i|>rung. 

fei noct) 6ie beanttx>ortet, ob eine )LX)äbtung überboupt 
^^möfllicb bie eine xoirtlicbe XX)äbnmfl, alfo eine O^äbrung 6er 
Ä a u f t r a f t if^. eine XX)äbrunfl möfllicb, 6ie ni(bt auf 6er fits 
tipen 0tabiUfierunfl bee Preifee irgenbeiner einsigen XX)are, inebe» 
fonbere ber tJOare (0olb, beruht, fonbern bie beruht auf ber 0tabiUs 
fierung ber Äauftraft bes (Belbee. 2llfo eine XX)ährung, beren tX>erts 
meffer nicht ber fchxoantenbe Preie einer XX)are, fonbern ber f e s 
gehaltene IDurchfchuittepreie aller )LX>aren ifl, eine 
tX)ährung alfo, bie 0(hxDantungen bee Preienioeaue (Ärifen) au8» 
fchliegt? 

VOmn eine folche tX>ährung möglich xoäre, xoürbe fie nach allem 
bisherigen in ber ITat sur ^ludfchaltung t>on Preiefchroantungen 6er 
tX)aren führen. IDag bae ein Begen wäre, braucht nicht er|^ barges 
legt 3 u werben. alfo eine folche XX)ährung grunbfä^lich bentbar? 
IDiefe St^age foll hier lebiglich nach ber grunbfä^Iichen Beite beant^ 
wortet werben. Bie i|^ mit „3a‘‘ ju beantworten. 

£ine folche tX>ährung mügte auf folgenben (Sirunblagen flehen: 

1. IDer (Selb b e b a r f bürfte nur unb auefchlieglich an ben XX) a r e n 
gemeffen werben, (öelbfchöpfung bürfte es alfo nur unb ausfchließs 
lieh auf (örunb Don Probuttionswechfeln geben. IDas Pers 
fahren ift oben bargelegt. IDiefe Probuttionswechfel würben sugleich 
bie alleinige unb völlig genügenbe „IDectung^^ ber XX)ährung bars 
ftellen. 

2 . XX)ie foll aber bas ilt ag bes (öelbbebarfs für bie XX)irtfchaft ges 
meffen werben? 

IDos tftag bes (öelbbebarfs wirb offenbar burch bie Preife, burch 
gar nichts anberes, als burch bie Preife. IDa es fich bei einer XX)äh® 
rung, wie wieberholt htroorgehoben i(t, um ein beftimmtes Perhälts 
nis 3 wifchen XParenumlouf unb elbumlauf hanbelt, unb ba bie 
Preife nichts anberes finb als bas Ergebnis Don Tingebot unb Hachs 
frage jwifchen XParen unb (Selb, ergibt fich als Solflt ein einfacher 
Bchlu§: XPenn bie Preife fXeigen, i(t sudUI (Selb in ber XPirts 
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f(^aft, toenii öie Preife fallen, ift 3 u toemg (Öel6 in öer tPirtf(^aft 
tPenn alfo die Preife (Zeigen, nnig die Tlnna^me pon Proöuftions« 
txHc^feln folange einge|)ellt toerben, bis ein bej^immter Preis« 
inbep toieberbergej^ellt i(^. tPenn bie Preife gefallen finb, muffen 
fopiel neue Probuftionsxpetbfel b^reingenommen toerben, bis ein be« 
j^immter Preisinbep toieber erreicht tporben i(^. 

3« £s fommt alfo bei einer nationalen unb felbftanbigen tPabrung 
gan 3 grunblegenb barouf an, einen folchen Preisinbejr a) 3 u 
finben unb b) ihn fe|) 3 ub(tlten. 

IDas ^e^tere i|) leichter als bas £r|)ere. ICÜenn ein folcher Preis« 
inbejr einmal gefunben i|), lagt er fich leicht auf bem unter 2. befchrie« 
benen tPege fel^hctlten. iltan tpirb bann alfo ben einmal gefunbenen 
Preisinbeir, ber für alle lebenstpichtigen tParen ber PoKsroirtfchaft 
fe|)ge|)ellt xperben mug, pon ben l^aatlichen tPahrungsamtern in be« 
j^immten Beitraumen, etxpa alle Vierteljahre, ober alle Pier XVochen, 
prüfen laffen. Unb je nachbem er in ber Btoifchenseit unterfchritten ober 
überfchritten tPirb bie Porbe 3 eichnete Regulierung ber Probuf« 
tionstpechfel ein 3 utreten herben. Utan nennt bas eine manipulierte 
3nbe|rtpahrung. 

4 . £he bic Sr^tge beantxportet toirb, tpie ein folcher Preisinbejr 3u 
f i n b e n i(^, fei noch bemertt, bag bei einer manipulierten 3nbe|rxpah« 
rung auch bas piel erörterte Problem ber Umlaufsgefchtoinbigfeit in 
nichts 3 errinnt. Zuö) mit einer (öefahrbung ber XVahrung burch 
unb bergleichen i(^ es bann nichts mehr. £s hßt besh<tlb 
auch feinen Btoeef, hier 0tellung 3 u nehmen 3 u ben Vorfchlagen eines 
„0chtPunbgelbes“ unb ähnlichen 3been. Utanchen biefer Vorfchlage 
liegt immer toieber bie gefährliche Vertpechfelung Pon (öelb unb Äa« 
pital 3 ugrunbe unb jener laienhafte Tlberglaube, bag burch bie Hoten« 
preffe Kapital gebilbet toerben fönne. Rein 0taat fann burch bie 
Hotenpreffe Äapital fchaffen. £)urch bie Hotenpreffe fann Äapital nur 
3er(fort tperben, unb 3xpar fotpohl burch 3nflation tPie burch 
Deflation. 

XVarum entfallen bie obengenannten Probleme bei ber 3nbe|rxpah« 
rung? tVeil bann bas <5)am(fern feinen 0inn mehr hßt, unb tpeil 
es, tp e n n es gefchieht, feinen 0chaben mehr tun fann. Das tVah^ 
rungsamt h(tt es bei biefer Regelung in ber <^anb, troQ etxpaiger 
<^am(ferei bie nottpenbige Bahlungsmittelmenge unb bamit ben Preis« 
inbejr feff 3 uhalten, inbem es fopiel neue Bahlungsmittel in ben Per« 
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!e^r bringt, als ibm ent 3 ogen ijl. ^tuU ift ein foltbes Perfabren 
unmöglicb, toeil ber CSelbumlauf jlarr an bie begrenste IDectung ge« 
bunben ifl. ^ei ber (Solbtoabrung (unb allen abnlicben) richtet ficb 
ber (öelbumlauf nicht nach bem tDirtfchaftsbebarf, fonbern nach ben 
lDectung 8 gren 3 en, b. h. htute nach ben 3ntereffen ber ^olbbefi^er. 

5. £8 fei toeiter noch fejlgejlellt, baß bie manipulierte 3nbe|rtDdhs 
rung nach ber technifchen 0eite hin eine organifatorifche (örunbpor« 
ausfeQung h(tt. IDas iit bie fchdrfjle organifatorifche Trennung 
ber tDdhrungsabteilung pon ber Jlrebitabteilung. 
3nnerhalb ber tDdhrungsabteilung aber, bie als 0taat8amt unter 
bauernber tDirtfchaftstontrolle 3 U arbeiten hßt, muß mit allerfchdrf« 
ften Utitteln (Tlnbrohung fchtoerjler 0trafe mit Dermögen 8 ein 3 ie« 
hung!) bafür garantiert toerben, baß 3 ur (Selbfchöpfung nur noch unb 
gan 3 ausfchließlich Probuftionsuoechfel htreingenommen toerben. 
iSbenfo muß, toas praftifch burchaus möglich i|^, eine fachgemdße 
Äontrolle ber Probuftionstoechfel porgenommen toerben. IDie lau« 
fenbe Prüfung bes Preisinbep iit eine leichte Aufgabe, 3 U beren 4ö« 
fung bereits bie heute oorhanbenen 0tellen genügen uoürben. 

6. i5he nun bie beantroortet werben foll, wie jener Preis« 
inbep 3 u f i n b e n ijl, fei noch ein fehr wichtiger unb fehr ernjl 3 u neh« 
menber i^inwanb gegen eine manipulierte 3nbe|rwdhrung ange« 
führt. Unb 3 war bas ber in ber ITat fehr ernjl 3 U nehmenbe iCin« 
wanb: wie follen bei einer folchen tPdhrung bie Einfuhren be« 
3 ahlt werbend 

f^Heiner Tlnficht nach j'tehen wir hier feineswegs vov unüberwinb« 
liehen 0 chwierigteiten. 0 elb|lper|ldnblich tann man bie ni6)t 
fo löfen, baß man gewiffermaßen 3 w e i tPdhrungen in ber Dolts« 
wirtfehaft macht, eine fogenannte ^innenwdhrung unb eine foge« 
nannte Äußenwdhrung. Äuch bas finb laienhafte Dorjlellungenl £ine 
folche Regelung würbe nur wieber fchweren 0 chaben mit fich brin« 
gen. i^in alternatwes Bcthlungsrecht in 3 wei 0 ub|lan 3 en bringt jlets 
Unorbnung, fobalb fich bas tPertperhdltnis 3 wifchen ben beiben ge« 
gen bie 3 ugrunbe gelegte Horm dnbert. 0chlechtere8(öelbwirb 
jlets gutes (öelb uerbrdngen. Um bie Äuswirhmg biefes 
^runbfa^es würbe auch bie mdchtigjle tPirtfehaft unb bie gefchief« 
tejle tPdhrungspolitif nicht htrumtommen. IDer (öebanfe einer IDoppel« 
wdhrung, alfo etwa einer fogenannten binnenwdhrung neben einer 
beibehaltenen( 6 olbwdhrung i|lunter allen Umjldnben ab 3 ulehnenl 
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i^ine folc^e lDoppeltx>a^rung ifl aber auch nicht nötig, um 6ie 
0cbtx>iengteit öer ju löfen. 168 ijt jeöenfalle oon großem 3ns 
tereffe, bag bie Stage nach einer felbftänbigen HationaltPährung 
ohne (0efäbrbung ber i^infubrbe^ablung btute oon ber tX)iffenfcbaft 
faft einmütig bejaht toirb, toahrenb fie früher faft allgemein oerneint 
tourbe. Profeffor Dr. tPagemann, ber Präfibent bee Btatifli« 
fchen 2ieich8amt8, fchreibt baju im berliner ^otals'^njeiger 00m 
26 . ©ttober 1 95 1 folgenbee: „iSe i|^ fichereriCrtenntniebes 
ftanb ber mobernen (delbthtorie, bag burch 2(ufgabe 
ber (dolbtoähtung ber internationale B^^hlunges 
auegleich burchaue nicht geflört toürbe. tonnte fich 
nach benfelben Jitethoben toeiter ooUjiehen, toie gegentoärtig ber bins 
nenxoirtfchaftliche B^^hlungeauegleich in ben Äänbern, in benen fein 
(0olb umläuft. 2ln 0telle bes (öolbes tonnten internationale Hoten 
treten, bie enttoeber oon einer gemeinfamen Btntralbant (ettoa toie 
bie ^.3.B*) 3u emittieren toären ober oon einzelnen Hotenbanten 
auf (0runb gemeinfamer (Garantien ober ts tonnte ettoa burch befons 
bere Perträge ben Hoten bejtimmter J^änber ein Umlauf in allen 
Pertragslänbern gefiebert toerben.“ 

3 ch füge bas an lebiglich ati bem ^toecte, um an atigen, bag bie 
Srage ber i^infuhrbeaahlung auch bei einer felbftänbigen national^ 
toährung gelöft toerben tann, ohne babei felbft 0tellung an ber 
Srage an nehmen, to i e biefe Stage an löfen fei. IDae toürbe hitr an 
toeit führen. Utan tonnte ja a- «nch an einen freien Utartt in Cers 
minbeoifen benten. 

7 . Pon gana auefchlaggebenber ^ebeutung ijt aber bei einer fols 
eben P^ährung bie oben angebeutete Stage: toie ijt jener Preieinbep 
au f i n b e n, ber aur (0 r u n b l a g e bee ooltetoirtfchaftlichen Preies 
ftanbarbe gemacht toerben follJ IDag ein folcher fachgemäger Preiss 
inbep angleich ein gerechter hineinbep unb ^ohninbep fein 
toürbe, braucht hitr näher nicht bargelegt an toerben. 

^ei Betrachtung biefer grunblegenb toichtigen Stage tommen toir 
aurüct auf bas, toae oben über bie internationale 5<^hlnng8bilana 
unb ihre Beaiehung anr POährung als folcher gefagt ift. IDenn bie 
POertbejtänbigteit einer POährung hängt in ber Cat oon einer aueges 
glichenen, auminbefl einer flete ausgleichbaren Bahlungebilana ab. IDas 
mit tommen toir anm eigentlichen POefen ber IDinge, b. h* toir toms 
men anrProbuttionsfrage. 0olange toir eine bauer nb pafs 
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fim Ba|)Iutig8bikti^ \)abtn^ utib folatige xoiv mehr mrbraucben als 
tr>ir erzeugen, werben wir niemals eine felbj^änbige XX>äbrung 
haben. 0bne probuttionspolitifche Unterlagen gibt 
es überbttupt feine wirfHcheXX>äbrung. IDenn XX>abrung 
iit in ber ^at nur ber gelbtechnifche Ttusbrucf eines XX>irtf(hafts^u« 
flanbes. 

£in gerechter Preisinbejr, ber zugleich ein gerechter ifohm unb 
^insinbep fein würbe, tann beshalb erj^ gefunben werben, wenn a) 
bie Urfache ber bauernben Paffipitat unferer Zahlungsbilanz befei$ 
tigt ijf, unb b) bas innere (Gleichgewicht jwifchen Probuttion unb 
t>erbrauch wieberhergej^ellt ij^. 

0olange bas nicht gefchieht, nüQenunsauchirgenbwelche 
tPahrungsepperimente nidi)tsl IDenn mit tDahrungseppes 
rimenten. tann man bie Probuttionsfrage nicht löfen. 3ch per weife 
hierzu auf bas, was oben im Tlbfchnitt IV am i^nbe unter Ziffer | 
über bie Beziehungen bes (Gelbwerts $um Probuttionsjlanbarb, 
Tlrbeitsilanbarb gefagt ijl. IDas finb ewige XPahrheiten, bie burch 
fein tDahrungsepperiment aus ber XPelt gebracht ober etwa erfe^t 
werben tonnen. IDie tDahrung ijl fein IDing an fich, bie ein felbjis 
jlanbiges ^eben neben ber XPirtfchaft führt. 4>eute ijl bas bei uns 
ber beshölb ijl bie beutfche XPirtfchaft entzwei gegam 

gen. 2luch eine XPährung tann nicht burch technifche Utittel, fonbern 
nur burch 2lrbeit, Befreiung ber Probuttion unb burch 0parfamteit 
gefunb gemacht werben. tDer bie tDahrung gefunb mas 
chen will, mu§beshc^lbbie XDirtfchaftgefunbmachen! 
IDie XDahrungsfrage ijl alfo eine XDirtfchaftsfrage unb jleht 
in allerengftem Zufammenhang mit ber inneren XDirtfchaftspolitit, 
ber äußeren 4><^n^Uspolitit unb insbefonbere mit berfenigen Politit, 
bie man bei uns £rfüllungspolitit nennt. 

£s ijl ein 3rrtum, anzunehmen, ba§ man lebiglich burch ^tvab^ 
fe^ung bes inneren tDertes einer tDahrung irgenb etwas bauernb 
beffern tonne (eine ganz önbere *1^ felbjlperjlanblich bie ber Be? 
feitigung einer Deflation!). fitan tann mit <5(rabfeQung bes inneren 
tDertes einer tDahrung ^xx>av zeit weife Erleichterung fch affen, würbe 
aber auf ber anberen 0eite bamit nur neue 0chaben htrbeiführen. 
2(u§erbem h(^t bie UtorphiumfpriQe bie unangenehme Eigenfeh aft, ba§ 
fie fchwer aus ber ^anb zu legen ijl. Entweber geht ein folches Eps 
periment auf Bojlen ber 4öhne ober, falls ilohnfteigerungen per? 
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mie 6 en weröen, auf Äoflen aller (Gläubiger unb 0 parer. £ i n e a b ^ 
ficbtlicbe XX>äbrung 8 enttuertung ijl unter allen Um$ 
jlänben eine Jlrantbtitserfcbeinung. XX>er bie oorfleben^ 
ben IDarlegungen gelefen b<tt, tuirb suj^immen, ba§ auch auf bem (Btn 
biete bes (Selbes unb ber XX>äbrung (eine ^eij^ung ebne (Begenleijlung 
gefunb ijl. Hacb Befreiung unferer XPirtfebaft tann nur eine tat^ 
fäcblicbe (E^üterer^eugung unb eine ibr folgenbe (E^elbjeicbenerseu^ 
gung 5 unr Biele führen. £ine bloge X>eränberung bes sEinbeitstuertes 
bes (Selbes bewirft ja feiner lei sErfebaffung neuer XX>erte. Unb wer 
gar eine fröbUebe 3nflation befürwortet, i|f entweber ein X)erbre(ber 
ober ein £fel. 


IDesbalb gebt ber XX>eg 5 U einer gefunben XX>äbrung nur über 
bie beiben obigen X>orau8feQungen, alfo über bie ^efeitigung ber Uvf 
facbe ber IDauerpaffiuität unferer Bnblung 8 bitan 5 unb über bie VOit^ 
berberjfellung be8 2lu8gteicb8 jwifeben sEr^eugung unb X>erbraucb* 
IDaju aber iff nötig: 

|.£in|fettung aller ^ributlaffen. 

2 . £in faebgemäger Tlfforb über bie furjfriffigen Äre* 
bite. 

3. (Brunblegenbe Reinigung unferer marpiffifeben 
0taat8wirtfcbaft, in8befonbere nach bem (ßrunbfa^, bag bie 
öffentlichen '2lu8gaben ficb nach ber ileiffung8fäbigfeit ber XX>irt$ 
febaft 3 u richten b^tben. 

4 . Umffellung ber< 5 <^n^^l 8 polititaufben altoäterifcben 
(SrunbfaQ, ba@ man nicht mehr faufen barf, at 8 man befahlen fann. 

XX>enn wir biefe X>orau 8 fe^ungen n i cb t erfüllen, nüQen un 8 auch 
XX>äbrung 8 epperimente irgenbwelcber Htt gar nicbt 8 . IDann i|f ba 8 
beutfebe 0 cbictfal befiegelt unb wir wollen ben 0 cblu 6 jfricb unter 
bie Milans be 8 wormaligen beutfeben 0taate8 unb feiner XX>irtfcbaft 
sieben. 

Erfüllen wir aber jene Dorauofe^ungen, bann fönnen wir auf 
(0runb be 8 bann ohne weitereo su finbenben normalen Preioinbep 
mit gutem (ßewiffen unb froher Buuerfiebt an ben 2 lufbau einer beut« 
feben tPäbrung geben. 



Bas betreffeni» iS^rfsgemetnfdbaft unb 

i9dbjl0^t0SltUttg bcv <s«feseiin»urf neb(l 

turjcr ^egrünbung. Don Br. für. (Suflap ITreuner. (St^. itXt, s.so, ixx>b. itXt 5. —. 

X>erfaffer gibt hier rein fac^Uc^ unb frei i7on ParteipoUtiC bie (Srunblagen einer 
neuen QDirtfc^afteorbnung. Beine 2irbeit tiärt alle ^igperflänbniffe unb iSntflellun« 
gen, burc^ bie ber ^banCe ber tXDertegemeinfc^aft bieder bei feinen (Siegnem t>er« 
feiert taporben ifl. 

Z)ie tX>ert8getminf(^ft abelt bie Tirbeit bee Tirbeitnebmere unb binbet ibn an fein 
tt)ert, feine «^imat unb ben ^ben; fie fc^afft i^m bae SW friner Be^nfuc^t: 
eine eigene Bc^oUe mit eigenem ^eim unb eigenem Kapital. 

(E)eutf4>e BergtDert*5eitung.) 


Solbaten ober ^tlttäro ♦ €in ^ucb jum na(:t)bentcn. t)on oon 

Poltmann-Ieanber. Preie ge^. tltt 3.—, Ivob. tltt. 4.—. 

Poltmann fpriemt allen $rontfoIbaten au8 bem «^r^en. £r liebt bie alte Krmee; 
tuenn er ^ier fe^arfe KritiC an i^r übt, fo tut er ea allein, um $u seigen, taoorauf 
e8 beim Heubau eine8 beutfeben PoIt8beere8 uor allem antommt. 

Ku 8 bem 3nbalt: BebUeffen unb <ubenborff / Jitoltte unb (ßrbner / Perbienfl unb 
Bcbulb ber preugifiben Könige / Palabine unb <5offil<neraIe / tDilbelm II./ 3un« 
ter unb (Eielbabel / Berlinertum unb Bübbeutfcblanb / Höflinge, Bebranjen unb 
tniHtar8 / Bas tHilitartabinett / «bofflunfl ober J(eiflung} / Kuolefe ober 0(bfen* 
tour? / Batte! ober Bef fei / Srontof fixier unb Kriegoalabemiter / tt)enn <b«ntf(b 
Srontoffixier geiaoefen taaare / Kriegofpiele / ©ffijier unb PoIitiC / IDie (ßarbe / 
ITrabitionen unb £)etorattoncn / 0rben bei un8 unb bei ben Sransofen / <eutnant8« 
er^iebung / tttänner: Sriebricb / 3?ord / ^lücber / (ßrawlotte / tDelttrieg / 3m 
tajarett / Bpa |9|$ ufto. 

^euabel auo Blut unb Boben. t>on cipi«m<(aii6ii>itt 

K. XXDaltber 0 a r r (ßeb. litt. B.$o, Ärob. HHt. 7.—. 

0arr6 bebanbclt birr uaobl bie brennenbfle $rage be8 beutfiben Bcbictfalo: bie Cbrper« 
liebe unb feelifcbe Erneuerung be8 beutfeben Polteo bureb Heufebaffung einer leiblieb 
unb fittlieb bocbl^ebenben $übrerf(bi(bt. tX>ir fleben beute uor ber Kufgabe, tt>ege 
unb HtbglicbCeiten pt einer Kbeteneubilbung $u fueben unb $u finben. Eo finb Ceine 
vagen ^bouptungen unb leere Pbantafien, bie 0arr^ gibt, feine Porfcblage finb 
feber^eit burebfübrbar. 

0a8 neue tt>erC bietet febr viel ITreffliebee, ifl tiefgrünbig wie alleo, tvaai Bartes 
$eber entfliegt. 0a ba8 ^ueb ferner einen (Segenflanb betrifft, ber gerabe in le^ter 
5eit viel bebanbelt worben ifl, nämlicb bie $rage, ob unb wie bem beutf(ben Polle 
ein neuer Kbel gegeben werben tonne, fei e8 allen, bie ficb ernflboft mit vbICifeben 
fragen befaffen, auf8 befle $ur Knfebaffung empfohlen. (Kllbeutfcbe Blätter.) 
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berui^t auf ber ^erfönli^feit 


Bcv Unternehmer und feine jSendung 

93on Sr.-3ng. H* 3L* iUehmfe. ©c^- 4 - 50 / 6 — 

3IuiS bem Entartung beä Unternehmertum^ in ber lintife / fe^it bie 3(r* 

beitägefInnung / QlBarum bie (Eampagna Uerfiei / !Daä (^hrifientum a(d 20enbepunft / 
Ser Jjteue @ei(l: 3ete unb arbeite / Sie Älöfler alö 'pf lang flotten / .^emmniffe im 
DlUitteiaiter (Slaubritter, §ehben, SauernbebrüdEung) / 20arum .^amburg unb Sternen 
nicht mit ber .^anfe (larben / Sie ©chtoarjtoäiber lihrenbauer cxii uorbiibüche Unter* 
nehmet / Sie CebendeinfleUung audfchiaggebenb / .^ingabe an ben Seruf / Sie Se« 
beutung bed ‘Proteflantiämud / 3Iud Puritanern toerben DlUuitimiUionäre / 0ie fühlten 
[ich „berufen'' / Ser DK^fliEer ©loebenborg al^ SechniEer / §riebri(h ber @ro0e, 
ber gefrönte Unternehmer / Srei gro^e 0o(inger §ami[ien; .^encfeid, Pered unb 6rn / 
Ser neujeitii^e Unternehmer / .^erfunft aud ber 2Cuff[5run g / Ser Xrennungäflrich 
jmifchrn 0peruIant unb Unternehmer / QlBirfen, bamit bad 2Berf gelinge / gibt 
uiei mehr „Unternehmer" alö „Strbeiter" / Sinnenthai, Sorfig, ©geflorf, „©rnpor* 
fömmlinge" bu^ 2(rbeit / 2Ber ifl für ben fojialen Slufflieg geeignet? / 2(udbeutung 
beö SIrbeiterö / 2Boö ber „0elb(länbige" Äuli in uerbient / 0innIofigfeit beö Unter* 

nehmerhaffeö / §ür ihn gibt ei feinen 8*0tunben*Xag / Sllbert (3^mei^et über bie 
©thif beö Sefi^eö / 0inb 6infommendunterf(hiebe t>om Übel? / 2Die foiite Dleich» 
tum Verbraucht tverben? / SBirtfchaftliche DiUammutgebilbe / ©efahren bed unper* 
fönilchen Setriebd / ©egen toirtfchaftliche Sürofratie. 

Bie ßntion als Hebemsgemeinfdhaft 

93on Dr. U^elntretfh« ©eh* 3«80/ 5*—• 

„Sie 0e[bflt>erflänbIi(hfeit, mit ber h>rr enblich toieber in poiitifchen Setrachtungen Von ©ott 
unb göttii^en Singen, Von ’^öd^jien 3>rien unb etvigen 2(ufgaben bie Siebe ifl, rei^t enb* 
[ich rinmal mit gläubiger ^raft ben Sorhang jur 0eite Vor ber 6rfenntni0, ba^ ei eine 
f i 111 i (h e Xat ifl, bie h^ute von ben Sefennern ber ^^^unft geforbert tvirb, feine 
organifatorifche, feine toirtfchaftliche, feine poütifche im engen SBortVerflanb aiiein. 
,2[n biefem ^eid^en tvirfl bu fiegen!^ mochte man aüen benen jurufen, bie fich an* 
f(hi(£en, unö in bie erfehnte ^ineiniufü^ten/' (Seutfchlanbö Erneuerung.) 


Ba» €rbc ber (Enterbten 

Q5on Ättbolf BiShmetr 
ehern. Sejirföamtmann in Cüberi^Bucf)^ 

2.2iufl. ©eh. 5.—/ DOflf. 6.50. 

„Söhmer jeigt bie 2(ufgaben nationaler 
poiitif: Sen Enterbten ein Erbe ju fchnf* 
fen, inbem man bie ©rö^e ber 0täbte be* 
fchränft, .^eimflätteiiT baut, im 
fiebeit, ^oioniaipoiitif treibt unb braunen 
Sauernfiebiungen fch^fft. Er §eigt aber 
auch Sorbebingungen unb bie 2Bege: 
2Inberung ber 0taatoführung, 2[rbeitobienfl* 
Pflicht, 2Behrpoiitif. 2Bertvol[fle 2lr* 
beit für b e n 2B i e b e r a u f b a u, be* 
geiflert unb mitrei^enb Vor* 
g e t c a g e n." (Ser Xag.) 


jlatt ^rbeitetofentoimoanr 

Q5on Prof. Barl Schöpfe. 

©eh- 4 - 20 , 2 it>b. 2 Itf. 5 . 50 . 

„21 rbeitdlofigfeit fann nur mit 
2[rbeit geheilt tv erben! Eine fo 
umfaffenbe 21rbeitä[ofigfeit tvie bei unä nur 
burch 2lrbeit für alle! Sie 2lrbeitdbienfl* 
Pflicht ifl ber rettenbe ©ebanfe. ©etvi^ 
ifl er nicht neu. 3Ieu aber ifl feine Ser* 
fnüpfung mit ber 2lrbeitdlofigfeit, neu feine 
2luäarbeitung biä in alle Einjelhriten burch 
einen Erfahrenen. Prof. 0ch6pfe ifl fein 
0tubenge[ehrter. 0eit vielen 3e>h*^^” 
met er feine gan§e ^raft bem „Sanbtverf", 
baö mit §reitvil[igen burchführt, tvao fünf* 
tig Pflicht fnrd 9 nnje Solf fein foll." 

(Seutfcher Sorivärtö.) 


0* ;JF♦ Xei^tnanni5 ©eriag / JWünd^en 2 SJ® 




B e V größte potitifd^e Bud^etfolg 


(! 5 efe|Telte gjuftij. 

Q 5 on ©ottfrfeiJSTarnot», Sb.I. io.2(ufl. (5o.-55ooo).@e^.DTt!.3.6o,CrD&. 3 Ilf. 5 .- 

Siefeö '^at befanntlid^ bei allen 33crtrctern beö „©gflcmö" toie eine Sombc ein* 

gefd^lagen. iDiefer ©d^lag fann für ben DlTarfidmud unb feine J^elferdl^elfec fbblic^ 
toerben, n>enn jeber Seutfd^e 3‘Jfnoh>ö 33üd^ec Derbreifen l^ilff. 

ifi guv Birne ber poUtif 0etnorbenV fd^rieb not e<n<gen^ai)ten jSenat«^ 
prftfibent ©aumbad^. Mtr tiefe Bel^auptung nod^ ben ©etnei« netm<Bte/ bem 
empfel^le id^/ Zavnows Butp 5u lefen/^ (jUinif^er euB, Dr. 

33anb II h)irb 1932 erfdbeinen. “preiö eftna DKf. 5.—. 2Iudb biefer 23anb enfbälf nur 


forgfäifig, auf @runb Don 2(Cfen audgefud^fed 
feine ^uDerläffigCeif überprüff n>orben ifl. 

jFieberturue 
ober Zettentoenbe? 

^ac^betttlfc^eis über ben^attonai^ 
foBfaliisrnuib 

25on Hurt ©ttebnrb* Äarf. DTIf. 1.50 
50 ©fütf je DTIf. 1.25 

!Diefe ©d^riff i(I für alle bie beflimmf, bie 
bem DÜafionalfojialiOmuO toobll^oH^nb ge- 
genüberfleben, benen eo aber auO i^rer 
ganzen biob^rigen Sinjlellung b^rauO fibtoer 
fölU, fiib biefer 23en>egung anjufiblie^en. 
@dEebarb 2Infn>ort u. a. auf folgenbe 
fragen: wie Derbalf fi^ ber DÜ. praf« 
fifib ju ben ibrifiiiiben ^ird^en? 20arum 
Slnfifemifiömuö? 2Baö ifl'ö mit bem © 0 « 
jialfomuO? Sürgerliib ober 'prolefarifib? 

3ft bie DÜ©S2l^. eine reoolufionäre “par* 
fei? Unb bie Cegalifäf? £)er Xon ber na« 
fionalfojialiflifiben 'preffe. 2Barum Uni« 
formen? ßebf t^er ber beufftbe @eifl? 


DQiaferial, bao Don erfien 

©rgantfcber Qtufbau 
beo britten l&etcbeo 

25on Dr. ©uerltng^ 9?edE)töantDalf 
unb DU. b. 9?. 

©eb- 33Üf. 2 . 20 , £h)b. Dülf. 3 . 20 . 

,,2Bir bürfen unO beglüdEfoünfiben, ba0 
toir biefe iDarflellung befi^en. @ie gibf 
ein 'Programm in großen Unflared 

2Bünfiben unb Dllbibfen ober pbanfafieren 
mirb i)^er ju feflen 'fielen geleifef. Ufer« 
lofe 2Iu0einanberfebungen foerben fid^ an 
i^nen Clären Cdnnen. @in flarCed ©erüfi 
mirb gefibaffen, bao im einzelnen nodb 
DIaum ju allerlei 2 (udfüllung gibf. Dllan 
nehme biefeo Suib unb arbeife eo burib. 
60 Derfpriibf reiibflen ©eminn. X)er 
fibdnfle märe, menn bie Daferlänbifibe 23 e« 
megung fiib gegenfeifig mehr unb mehr 
in biefem ©ebanCen jufammenfänbe." 

(Ser 2 Iufre(bfe.) 


Zel^n 0 al^re Kepubltt. Catfac^en unb ^ai^^en 

.^eraudgegeben Don W* non iRäffUng 

©eh- I-—• IO ©fücf je DTIf. 0 . 80 , 100 ©fücE je DTIf. 0.60 

„@ine unenbliibe §ülle Don ^a^letht unb Xaffacbenmaferial. Sie ©cbriff gebbrf jum 23e(Ien, 
mao fomobl nn propaganbamaferial mie auch an Unferlagen für D^ebner unb polififibe 
©tbrifffleHer b^i^nudgebracbf mürbe.' (Ser 2Ingriff.) 

3 n bn If: Äriegßftbulblüge unb ülerfaiHeo — Sie 14 PunPfe in Xi}eotie unb Prario — 2Baö 
baf Seuffdblanb infolge ber DleDolufion an bie Seinbe letflen müffen? — Seufftblanbö QBirf« 
ftbaff natb ber Dleoolution — Seufftblanbö QBebrPraff — Sie ßanbtoirffcbaff — Seuffcbe 
23olPöPraff unb beutft^e DIaumnof — Sie 2Berf ber DIepubliP — Dleicbo« 

banP unb SameöbanP — ßocarno — Sie @ifenbabnen einfl unb je^f — ©ojiale ßafl.m 
in ber DIepubliP — Seamfenfum unb 23eranftporflicbPeif — Ser DÜieberganq beufftber Sulfur 
in ber DIepubliP. 
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Cto^ alleml (Bin Buc^ t>er pon ^dmut etut. 

r e 4) t. (ße^. tttf. 4.60, Ixob. i\Xt 6.—. 

txa £rbgut bee arifcben menfcb^n blu^t in biefem UriegefreitDilligen unb fo pertlärt 
ficb in feinem Suhlen auch bae ^erbe Erleben 3 U einem ICeile bee beroifcben 3beal8, 
für bas er fi(b opfert. £inma( fcpreibt er: ,0eelenlofe ^ot es immer gegeben. 3bnen 
tann nicht nerliehen fein, bie @ee(e unferee t>oIte8 3 U fpüren. XX>o anbere iltut fepen, 
muffen fie C)ummheit fehen. XX>o anbere fich hingeben, muffen fie i>er|tänbni8lo8 
(tehen. 0ie finb bie iHenfcpen ber tTirKichteit, bie nicht bie tTirtlichteit ift; benn 
ba8 UDirtlich« tann immer nur bie geftaltenbe @eele fein.* C)arin liegt ane8; @o unter« 
fcheibet fich BteUrecht t>on ^Umarque. (Hieberfächfifchc irage 83 eitung.) 

tJOtt ÖCr ICagebuchblatter au8 fünf 3uhren ^vonU 

unb <a3arett3eit. X>on C)r. ^(hmann. 3 . Tlufl. (|b.—19. Caufenb.) (Seh. 

VXt s—f Jtwö. int. 4.60. 

Srei uön aller Bchönfarberei, aber ber Tlusfluß einer prachtvollen, männlichen Oe« 
finnung, eineo vorbilblichen Pflichtbetvugtfeino, einer echten X>aterlanb8liebe, fo tvirtt 
biefe8 ^uch al8 (ßegengift gegen jene unmännlichen Uriegobücher junger (greife. 

Hein Problem lägt fehmann unberührt unb geht mit achtungheifchenbem £rnfl auch 
ben religiöfen be8 Hriegeo nach, hier einen gan 3 befonbero toertvollen 33eitrag 

in ber gan 3 en Hriegoliteratur bietenb. (£ifenacher Leitung.) 

©Ott bt«8 ^ICPPO^ £in 33eitrag 3 ur Beelentunbe be8 gro« 

gen Hriegeo. 21u8 bem ICagebuch eineo Selbar 3 te 8 . X>on C)r. ICheo iHclabe;. 

(geh. int. 3.80, f tob. int. 6.—. 

tiae Buch braucht nicht empfohlen 3 U tverben. XX>enn e 8 erft ein 3 elne gelefen hüben 
tverben, tvirb e 8 einbringli^ twiterempfohlen tverben. Befonbero aber fchenfe man 
e 8 ber 3 ugenb! £in ^auch feiner ITiefe unb ^röge wirb in bie jungen ^er 3 en bringen. 

(inünchener mebi 3 inifche tTochenfchrift.) 


Bev unbetannte Bolbat. iCrlebni 8 unb (gehanten eine 8 ICruppen« 
ar 3 te 8 an ber DDejtfront. X)on E)r. £rich in e y e r. (geh. int. 2,40, ftvb. int. s.bo. 

XX)a 8 toar ber Hrieg^ — tHer Johre ber irobe 8 not, ber feiben unb Entbehrungen 
be 8 beutfchen Srontfolbaten, aber auch bie fchonjte unb jtol 3 e(te Seit feineo feben 8 , 
bie Seit, ba fich bei jebem rechten inanne feine inännlichteit betoährt. iint innerer 
Ergriffenheit toirb jeber inittämpfer ba 8 Buch lefen unb e 8 ber 3 ugenb fcpenten, 
bamit fie erfahre, u>a 8 bie X>äter geleijtet hüben. 


Ber ^affenmori» in ber rumämfcben (gefangenen« 

I^OUe BtpOte. £im IUii 0 e un 6 'anMii 0 t cen Pfatttt ^ns X t i«g c c. 
3 . Huflage. (| 0 . bi 8 J 2 . Haufenb.) (geh. int. —.bo. 


inan fchlägt beim fefen biefe 8 Büchlein 8 bie^änbe vor 8 (geficht! 4000 IDeutfche unb 
9000 (Djterreicher viehifch umgebracht, inehrere Hbbilbungen na^ ber Hatur unb 
eine Seugenlijte erhärten biefe Ungeheuerlichteiten ber mit ben „Hämpfern für ^'reiheit 
unb inenfehlichteit** verbünbeten Humanen. 
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Jm JFelöe utibefiegt 

tm IDeltFrtcg, t>on UTttFÄmpfcrn. 

7 gcb. it UTF. 5.—. 3cbcr tft ctnjcln Fd«fli(b. 

Oie ^änöe bringen je 25 bis 30 in jic^ abgefe^Mf^ne ^träge von allen Jlrieg 8 f 4 )au« 
plägen, allen I1tit(ämpfem aller Oienflgrabe, unter benen aueb «^inöenburg, tubenborff, 
JfettotD-Oorbecf, tltacfenfen, 2^i4)tbofen, 0(beer, ^loem, 04)auYDe(fer u. a. nicht 
fehlen, i^rfchienen finb folgenbe ^änbe: 

UttbcftC 0 t^ ^anb I unb 2. Oer < 5 )anbftreich auf Lüttich. 
Oie 0 chlacht bei Dannenberg. Oie OjVafritaner im XOeltfrieg. Oer Ourchbruch 
ber 3 . <Sarbe* 3 .* 0 . bei Bryjejiny. Oer Dob non ^pem. Oie 2 lrmei^ruppe ^Irrae in 
ber Zantf unb "^Ingriffef^lacht bei (Cambrai. Oaa bayer. 3 nf.s<eibsAegt. jlürmt ben 
Hemmel. ^'elbartillerie im ^etoegungetrieg. Oae 20. ^Irmeetorpe bei <)Ohenflein. 
3 n ber 0 inaiYDÜfle. ijelbgefchü^ gtgen Oreabnought. Oer tttmeur in ijlanbem. 
Oeutfche (Sebirgaartillerie. Unfere Pioniere. Tin ber 0 omme 1916. Oorjloß jur 
tltarne. 0 turm auf Oouaun|ont. 

3 Ittt UttbcftC 0 t^ ^anb 3 . (Dfterreich. "Zlue bem i^hrenbuche ber 

fchwarsen t)on ber Orina in bae ^tvi 0 erbien 8 . t)or ^Igrab J9J6. Oie 

Ourchbruch8fchlacht bei Damoto-tSorlice. Oie <anbe8fchüQen in ber 3fon3ofchla4)t. 
0. tn. 0. „Honara“ unter Tlbmiral <borthT ittt 0eegefecht in ber 0tra§e oon ©tranto 
am |B. tnai 1917 u. a. m. 

UttbcftC0t^ ^anb I unb 2. tttarinetorp8 »or Jlnttoerpen. "Zluf 
einem 0chlachttreu3er in ber 0(ageratf(hlacht. tttarineeirpebition 3ur Befreiung 
ijinnlanb8. „U C 6 b“ im englifchen Hanal. Oerfentung ber beutfchen Siott« »n 
0capasj5lotD. Us^otsSoUc. 2 >onautämpfe. tttinenfuchfahrten. Untergang ber 
„tnain3“. U 9. „©oeben“ unb „^re8lau“. Utinenfuchfahrten in ber Horbfee. Do? 
be8fahrt ber 7. Dorpeboboot8flotille. Utit „U C 67“ im tltittclmeer. 3 m 0 chtDars 
3en UTeer. tPeihnachten in 0capasSlotD u. a. m. 

ber 3 LU^ Uttbefie0t^ 3agbflaffel ^ölcfe. Sbnbern 19 j 7. "2118 
^allontöter im ©flen. Uber Hairo unb ben p^ramiben. {jliegerbeobachtung für 
fchtDerj>e8 S’-ö^hfeuer. 2ln ber 0omme 19 1 $ u. a. m. 

l^te tote uns 5ur^ahne burd^fdjlugen. ^le »««»eiurimmcc 

von ^rafilien. Bei BO ©rab «^ige unter bem ileffet. Tluf bem XOalfifchfünger. 
3 m 0 obatant, im Jlleiberfch'rant, unter bem Orucflager, im Droctentant unb unter 
ben Ueffeln, }ooo Pf unb 0 terling Jlopfprei8. 0 e(h 8 tOochen in ©luthiQe unb ^in» 
flerni8 unter ben ^jabohnen. 3 m 7 luto burch bie Urtoalbnacht. 3 m Jloffer über 

ben ©3ean. 

« 

00 entfteht ba8 toahre ©eficht be8 Jlriege8, toie er toar unb toie er fiep im iSrlebnia 
be8 t)ol{e8 fpiegelt. Äin iSprenmal be8 beutfepen t)olte8. (<5omb. ;^rrefponbent.) 

XX>ir paben nicpt8 bergleicpen im beutfepen 0 cprifttum, ba8 äpnli^ nape bie i^rleb» 
niffe ber ifront, bie feelifepen iSrfepütterungen unb ben jlillen Driumpp be8 0iege8 
fepilberte. (Utünep. Leitung.) 
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KafTettfunöe (f^uropa^ 

ntit befonberer ^erücPjtcbttgung bcr ^afTcngefcbtcbte ber ^auptv6lftt tnboger* 

mantfcber Sprache 
TOon Prof Dr. ^an» S» Ä. 

3 ., ojcfentlieh oermehrte unb uerbefTerte 2 (uflage. 1920 . 342 Seiten mit S &7 2 (bb. 
unb 34 harten. ( 5 eh. tUF. JO.—, Jlt»b. ttlF. J 2 .— 

Unter ben tDerFen Dr. (Bünthers gebühi^t feiner ^affenFunbe j^uropas ein bet)or< 
3 ugter piaQ. 25ehanbelt (te hoch bas gan^e gro§e (Bebiet iCuropas in umfaffenber 

unb hoch Fnapper llberftcht, ohne ben 
daien burch ein TlHiuvitl t)on iZin^tl- 
hingen, burch 25ehc:nblung noch umflrit' 
tener fragen ^u Dertoirren unb ^u er* 
müben. ^ie neue 2(uflage ifl toieber flarF 
Detfmehrt, bie 25elege flnb gegen früher 
t)erfl<%rFt, alles ifl cneit cnifTenfchaftlicher 
angefa^t, als es früher bei gebr<^ngter 
^arfiellung möglich tvar. ^ie lOermeh* 
rung bes Umfangs betrifft in gleicher 
tOeife bie prachtvolle unb viclfeitige 
bilberung t»ie; ben^tieffchürfenben Cept. 


(Bünthers cfeflflellungen unb bie baraus 

? exogenen Schlüffe ftnb auf eintvanb* 
reier tviffenfchaftlicher (Brunblage auf* 
gebaut. ^euCfc(>e ‘Utabemiterseitung. 

l£ine Fur^e allgemeinverflönbliche ^af* 
fung; ifuropa, vor allem 5entraleuropa, 

mittlerer^angen.»rciten.3nbeFbcfl:Ropf cs paffenmaßig fchilbernb. Gleiches, vor^üg* 
nach Soit. liches 25 ilbmaterial. prof. ^if(l)er>Seriin. 

KaflTmfunöe de« juhTdjrn 

“üon Prof. Dr. ^a ns cf♦ (5 ü n t h e r 

2 . 2 lufl. 350 Seiten mit 305 2 lbb. unb 5 harten 
Preis geh. lUF. JJ.—, Htvb. UTF. J 3 .— 

S)ie S)arfteUung ifl außerorbentlich feffelnb. Dian h<^t immer bas (Befühl: htc(^ 
fchreibt eintUahi^heitfu^enber, ber ohne 2 lücFftcht nieberlegt tvas feine^orfchung 
ergibt, ^a^u Fommt bie bervorragenbe, reiche unb vielfeitige 25 ebilberung bed 
tUerFes. tOir ßnben 25 ilber aus ber alten (Befchichte, ^bbilbungen beFannter 
3 uben unb ^ahli^eiche (Bruppen* unb (Belegenheitsaufnahmen aus bem fübifchen 
Heben ber (Begentvart. Wer ber ^affenfrage fein ^ntereffe fchenFt, ber lege ßch 
auch biefes 25 uch bei; gerabe bie jübifche ^affe iß eines ber lehi^i^eichßen (Db* 
feFte ber 2 laffenforfchung. lDeutfcl>*dfterreic^ifcl>e£.ebrer 3 tttung. 

(Bünther behanbelt bie ^inge mit angemeffener ^uhe unb ohne eifernbe (Be* 
hafligFeit. !R.ölner jübtfcb«UberaIe 3citung. 

25 ei ber viel 3U geringen lOerbreitung cvirFlicher !Eenntnis ber pubenfrage Fann 
biefes vorzüglich ausgeßattete 25 uch tveiteßen :Sreifen nur bringenb empfohlen 
(Verben. 5 ur 25 eleht^ung über bie (Befchichte, bie rafitfehe 5 ufammenfeQung bes 
3 ubentums unb über feine berzeitige politische 25 ebeutung im 2 lbenblanbe. 

?Pcr tag. 
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Werfe uon Dr. I^an» IC, ©untrer 
Hatf<nifuni)e öe» beutfdjen ©olfeje 

H, unb IS., neubearb. 2 (ufla 0 e (-fS.—4d. Caufenb). 500 Seiten mit 50^ 2Ibb. 
unb 23 :Earten. (Beb. HtF. 12 .—, Umb. ITtf. H.—, ^alblebetr tItF, 18.— 

S>te befte unb ret(bb<iltigfte gemeinrerftAnblicbe ^Darlegung bes TiaffenpiroblemB 
in 2lücfficbt auf unfetr TOolF, bte wie fennen. 3citf4>rift für ’Deutf4>funbe. 

nian mag unb muß fagen, fein gefamtes »foirfcbungsgebiet i(l ettvas eng — abec 
auf biefem (Bebtet, in bei: !EllArung unb J^trfotrfcbung bec 2laffenFunbe ißuiropaB, 
bat ntemanb fo große TOerbtenße tüte er. 2 Iucb wer, tüte 2 leferent, gegen bte raffen* 
pffcbologtfcben 2 (usfübrungen bes TOerfaffers unb anbere i^tn^elbetten trtfttgße 
iftntüänbe ^at, tütrb ben ungeheuren ,fleiß biefer 2 (rbetten, aber auch bte ütelen 
neuen 23eoba(btungen, bte folgertcbttgen, tüoblbegrünbeten, 3 . tE. ganj neuen (Be* 
banfeng^ngejDoU unb ganj anerkennen unb bte gUnjenben IDarßellungen fcb^Qen. 

tSugen Stf(^)er, Scitfe^rift für tlTorpboIogie unb Untbropologie. 

S>te üornebme unb facbltcbe, forgfälttg abtüägenbe 2 (rt ber IDarßeltung, üer* 
bunben mit einem gUn^enben Stil, macht bas Btubium bes ausgejet^neten 
23ucbes JU einem (Benuß. Prof.-ß-a Saume, Slätterf. bcutf(^)crorgcfet>i<bte. 

ICin prächtiges 23uch nach Dnhult unb «form, man fagt, es fei bas 
23uch, bas heute in )Deutfchlanb am meißen geiefen werbe. 3ch weiß es nicht/ 
aber bas weiß ich, bas jeber )Deutfche es lefen feilte. 

3citf<^rift be« üDeutfe^en Sprat^ocremS. 


Jllefne Kaflcitfunöe bes beutfd^en ©olfe» 

2. 2(ufl. mit JOO 2(bb. unb J3 »arten. (Beh. mf. 2.80, Hwb, mt. 4.— 

man follte ben billigen „■üolFs*(Bünther" befonbers jungen menf^en, Schülern, 
Stubrnten ufw. in bie ^anb geben. iCr iß geeignet jur iEinführung in ben 


»affegebanFen. 

jRaffengefd^^te i^dknij^en 
unt> l>ts rCimtfc^en 

mit 2(nhctng! ^ellenifche unb römifche 
»öpfe norbffcher »affe, mit 3»arten, 
83 2ibb. im itept u. <o42lbb. auf J8ICaf. 
(Beh. mF. 8.50, dwb. mF. 8.— 

Hüter, Coii unb ^Teufel 

3:>er helbifche (BebanFe. J3. 2(ußage. 
(Beh* mF. 3.50, Hwb. mF. 5.- 

9tbel unb Haffe 

2. 2Iußane. mit J27 2lbbilbungen. 
(Beh* mF 4.50, Hwb. mF. 8.— 


;platon 

als I^Ater bes Xebens 

Platons 3ucht* unb 
i£r 3 iehungsgebanFen 
für bie (Begrnw art 
(Beh. mF. 2.40, iLwb. mF. 3.80 

Bet ^orbff^e ©ebanfe 

unter ben £>eutfcben. 2. 2(ußage. 
(Beh* mF, 4.50, (Lwb. mF. 8.— 

Haffe unb dtil 

2. 2(ußage. mit 80 2(bbilbungen. 
(Beh. mF. 5,—, Hwb. mF. 8.50 


©mtfdte Hopfe ^orbtfd^er Haffe 

SO 2lbbilbungen mit (Beleitworten üon Prof. <H. ^ifcher, 23erlin, unb Prof. Dr. 
<^ans S* Ä* (Bünther, 3ena. 8.— 8. Caufenb. »art. mF. 2.40 
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3&am|5ff<^rtften t)on ©berftnanjrat Dr. ©ang: 


iBU ©eutfdjcn als lanösfne^^tc, mm rnnj nemden 

JRurfcö. 2., (torJ crtD. 2tufl. 2|.-26. iUE. |.60, |o 0t. |c JItE. J.20, 50 0t.tnE. —. 

Das ift eine erbormungslofe 2tbre4)nung mit unferen DerftänbigungspoIitiEern. £ine 
fo lücEenlofe Ttufjä^jlung öII 6er Segler tin6 lX>i6erfprü4>e 6er 6eutf4>en PolitiE feit 
unferem Eintritt in 6en t)öIEerbun6 gab es bisfjer noefj niefjt. IDie iCrbärmlicijEeit 
6er 6eutfc^n ^e6ientenböftigEeit, 6ie Derlumpung unferer üolblofen, 6ie oon tPöfjn 
3 U tX>abn taumeln6e 0UberftreifenpolitiE, alles mit einer ^'ülle pon ICatfacf^cn belegt. 

€tnc £tt)tfi^cnbtlan5 beutfcljer «njeiprcia mt. 

0.60, ab |0 @tücE i'e lltE. 0.60, ab joo 0tücE |e lltE. 0.30, ab |OOO0tücE|el1tE. 0.26. 

3n 6er 6em Perfaffer eigenen Älarfjeit un6 Präjifion reißt IDr. ^ang rücEfic^tslos 
6ie lüncfjc oon unferer politifc^n un6 ipirtfdbaftlicfjen ilage herunter, um mit einer 
oerni4jten6en J^ritiE, namentli^ an IDr. .0trefemann un6 feinen Helfershelfern, in 
Enappjter, aber reftlos bexpeisEräftiger Sorm 6em oertraumten Utichcl 6as 0elb(tmörs 
6erif^c un6 0chma£bPolle unferer berjeitigen klugen* un6 3nnenpolitiE ins (öexoiffen 
ju bömmern. tPie f^merjooll mag xpobl ^b^vv 0trefemann 6ie fcfjallenbe Saefpfeifc 
empfinben, baß IDr. ^ang oon feinen i:hetho6en fagt, baß man mit ihnen oielleicht 
in einem Houfiergefchäft jum £rfolg gelange, baß fie aber in ber TlußenpolitiE jum 
(Öegenteil bes £rftrebten führen müßten. (Deutfehes ^Tageblatt.) 

0bcrfinansrat Dr. ^ang ift Utithttausgeber pon: 

zDeutfchlanö» (Erneuerung 

UTonat8f4>rift für t)cutf4>c PolF 
tDeitere ibtvausQtbtv: 3ufEi3rat H- ^ 1 0 6 > (0en.sl1ta|or (örafp. b. (öol^, Prof. 
IDr. (öünther, Prof. IDr. Hortmann, ehern. Egl. iJanbrat p 0 n 

Hcr^berg, (öcneral ber 3nf. X Ä r a u ß, Prof. IDr. tX) u n b t. 0chriftlcitung: 
tX). p. ü f f l i n g. 

IDie Scitfehrift hot Tlußerorbentliches geleiftet. IDi« geiftige 2lrbeit, bie in ihr ihren 
Hieberfchlog gefunben hot, ift betpunbernsipert. IDementfprechenb ift bie Sereidjerung 
unb Vertiefung bes IDenEens über alle bie beutfehen Lebensfragen einjufchä^en, bic 
in ihr behanbelt TOorben finb. ('2lllbeutfche Blätter.) 

iCinjclheft tttE. |.60, pierteljährlich tItE. 4.—. Probeheft Eoftenlos! 


2lls 0onberbrucE aus „IDeutfchlanbs «Erneuerung“ erf^ienm: 


a n g , £rfüllungsTPahnfinn 
2 ^ a 11 g , IDie ^ffen ber franjöfifchen 
Kepolution 

Sang, ißnbe ober Einfang ber beut* 
fchen (öefchichte 

Sang, IDie £ntcbelung ber beutfehen 
XX>irtfchaft 

Sang, (örunbbebingungen unferes 

TPirtfchaftlichen D^ieberaufbaues 
Sang, JTributperfElapung (IDoppelheft) 
Sang, Lanbespcrrat als t)olbfeuche 
(IDoppelheft) 


Sang, Proben aufs £pempel 
S r u d n e r, 2lufgaben bes 2lrbciters 
S r u cE n e r, Lohnfeh raube unb Preis* 
bilbung 

p. Hrr^berg, Lanbipirts Hot 
(IDoppelheft) 

L i e b i g , (örunbbebingungen bes XX>ie* 
beraufftiegs 

L i e E, XX>alter, ©er Tlnteil bes 3ubens 
tums am Sufammenbruehe 
L i e E, XX>alter, ©er beutfehe "Jlrbeiter unb 
bas 3ubentum (IDoppelheft) 


«Einzeln EHE. 0.30, |0 0tüeE EHE. 2.—, |00 0tüeE EHE. |6.—, |000 0tücE ITIE. J20.—. 
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<b«röU8gegcben oon Sr^öricb S<Iflfn* X>ierte 2(uf((tge bts 
„Oie S^niclügc“. | 6 .— zz. lEfö. Jttit $'2ibb. Hart. tUt. 4.—, <n)ö. itTt. B.—. 

tDer bie infame gegen bie i^ltänner, bie tx>ie 0berlt. @(^ulQ in f(^tx>erfler 5(it 
treu auf ihrem Poflen blieben unb gegen bas (£b<t 08 lammten, in ihrer gansen Um 
tx>ahrheit unb Sti^heit Eennenlemen tuill, ber mug biefes du4> lefen. (IDer ETag.) 

^ier tx>irb mit erhärtenbem ^etveismaterial geseigt, tx>ie ber Hampf ber hinten in 
oachen Stnie auf gesogen tx>urbe. (TiEabemifthe Blatter.) 

Urfegsfd^ulbluge unb Urtegsfd^ulblugmr« von (Sctf 

£rnjl ^eoentlotx). Hart. i^HE. 4.B0, <n)b. UtE. b.—. 

3 iet 7 entIotx >8 gerabe sur rechten Seit erfchienenes ^u(h ifl eine tx>u(htige 2 ingnff 8 » 
tx>affe, es gibt Eein anberes, bas in fo t^oHEommenem TEufbou^ in forgfatiter Ularheit 
unb babei in einer fafl bramatifche @pannung erseugenben ^'orm hetausarbeim, 
tDorurn es geht. IHöge bas ^uch feinen XX>eg 5 U vielen IDeutfchen finben. 

(Deutfehe 5titung.) 

Don ben vielen Tirbeiten über bie Uriegsfchulblüge ifl biefe Keventlotvfche gans stvei« 
fellos bie weitaus befle. (Bremer Bettung.) 

3n tieffchurfenber gefchichtlicher IDarfEellung tveifl ber httvorragenbe Henner weit« 
politifcher Bufammenhänge überseugenb na^, bag bie PoIitiE bcs IDeutfchen dichte 
in ben 3 ahr 5 ehnten vor bem Kriege bis sur @elbflaufgabe friebfertig gewefen ift 
Oas ^uch ifl ein treffliches Küflseug. (berliner loEalanseigtr.) 

i^cltfretmaurem / i^cltreoolutfon /©cltrepubli'E, 

£ine Unterfuchung über Urfprung unb ^nb^iele bes ICTeltErieges. 3n }|. 21uflage 
(BO.—B 4 . ICfb.) Pon £)r. Sri«^ri<h tP i th 11. Heu herausgegeben von £mfE Serg. 
<St\). UTE. 6 .—, Äwb. UTE. . 

'TIus bem XPufT meifT einfeitiger^ fchiefer unb entfTellter Peroffentlichungen unb £nt« 
hüUungen über ben XPeltErieg ragt bas inhaltsfdbwere ^uch Pr. XPichtls turmhoch 
hervor. Hur wer im SefiQe biefes XPerEes ifi, wirb ben richtigen i^inblicE in bie 
von bem bie tPelt beherrfchenben (0eheimEIüngeI abfichtlich verfchleierten Bufammen» 
hänge gewinnen. (Polit. anthropol. UTonatshefte.) 

Per Hergang ber beutfdben HontgspolctcE. teticm 6 «c 

Pergangenheit für (Segenwart unb BuEunft. Pon ^en. b. 3nf. TL H r a u g. 
40B 0. (öeh. UTE. , Äwb. UTE. |0.—. 

Piefes Such ifT von leibenfchaftlichem tPillen sur beutfehen Einheit getragen unb 
von glühenber £iebe su unferem PoIEe unb feiner (Sefchichte erfüllt.** 

(Peutfihe Beitung.) 

Crneuerung aus Blut unb Boben. cu tappobttmaung b<c 

finnifchen Sauernfehaft, ein XPeg jur Befreiung vom Soifchewismus. Pon 
<bauptmann. Preis geh. UTE. |. 80 . |0 @t. je UTE. |.6o, 60 0t. je UTE. j.BO. 

'TIus bem 3nhalt: 3n Sinnlanb wütet bie rote PefT J Regierung unb Parteien 
verfagen / Pie Säuern höben ben 0chwinbel fatt / Pie i^lTänner von Äappo / 
Per <binau8wurf ber roten 3ugenbbünbler / |2 000 Säuern marfchieren nach 
fingfors j 0ie erlebigen ben Soifchewismus / Unb in Peutfchlanb? 






